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Prospekt CROATIA OSIGURANJE 1000A dobrovoljnog mirovinskog fonda

(dalje u tekstu: Mirovinski fond) dokument je kojim CROATIA osiguranje mirovinsko drustvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondom d.o.o. (dalje u tekstu: Mirovinsko drustvo) poziva na uclanjenje u Mirovinski
fond te kojim Mirovinsko drustvo upoznaje ¢lanove s vaznim obiljeZjima mirovinske Stednje i rizicima ulaganja u
Mirovinski fond. Prospekt sadrzi sve informacije potrebne za donosenje odluke o u€lanjenju u Mirovinski fond i
potrebno ga je procitati prije sklapanja clanstva.

Prospekt Mirovinskog fonda sastavljen je u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (dalje u
tekstu: Zakon). Prospektu se prilaze Statut Mirovinskog fonda, koji ini njegov sastavni dio. Prospekt je sastavni
dio Ponude za sklapanje ugovora o ¢lanstvu u Mirovinskom fondu. Prospekt, Statut Mirovinskog fonda, klju¢ni
podaci za ¢lanove, kvartalni, polugodisnji i revidirani godiSnji izvjestaji i ostale informacije o Mirovinskom fondu
i Mirovinskom drustvu dostupni su na mreznim stranicama www.crosig-trecistup.hr te na upit u sjedistu
Mirovinskog drustva.

1 Uvod

Stednja u CROATIA OSIGURANIJE 1000A dobrovoljnom mirovinskom fondu namijenjena je mladim osobama i
svima onima koji su skloni preuzimanju umjerene razine rizika u cilju mogucnosti ostvarivanja vise razine povrata.

Sredstava na osobnim racunima c¢lanova ulazu se za zajednicki racun ¢lanova, u financijske instrumente u skladu
s pravilima struke, zakonskim propisima i ovim Prospektom.

Sredstva u Mirovinskom fondu vlasnistvo su ¢lana i u cijelosti su nasljedna te su kao takva odvojena od imovine
Mirovinskog drustva, ne mogu se opteretiti, dati u zalog niti prenijeti na drugog. Sredstva su nakon navrSene
pedeset i pete godine Zivota raspoloZiva za isplatu kroz razli¢ite modele isplate mirovine, a za ¢lanove koji su to
postali do 31.12.2018. to pravo mogu ostvariti najranije s navrsenih 50 godina Zivota.

Republika Hrvatska dobrovoljnu mirovinsku Stednju potice drzavnim poticajnim sredstvima u iznosu od 15 % na
uloZena sredstva tijekom kalendarske godine, najvise do 99,54 €.

U Mirovinskom fondu mogu Stedjeti sve osobe bez obzira na starosnu dob, zdravstveno stanje i radni odnos.
Clanom se postaje ispunjenjem zahtjeva za uclanjenje, prihva¢anjem Prospekta i Statuta te prvom uplatom.

Poslodavci koji prepoznaju dobrovoljnu mirovinsku stednju kao dugorocno dobro za zaposlenike i upladuju na
njihove osobne radune imaju porezne olaksice na uplacena sredstva do 804,€ godisSnje po zaposleniku.

Propisi o drzavnim poticajnim sredstvima i porezima odredeni su Zakonom te su podloZni promjenama.

Ulagateljski cilj CROATIA OSIGURANJE 1000A dobrovoljnog mirovinskog fonda je rast vrijednosti uloZenih
novcanih sredstava u dugom roku uz preuzimanje umjerene razine rizika.

Preuzimanje umjerene razine rizika, kratkoro¢no moze dovesti do vecih oscilacija vrijednosti imovine i vrijednosti
obracdunske jedinice, ali dugoro¢no povecava izglede za ostvarivanje ulagateljskog cilja. CROATIA OSIGURANIJE
1000A dobrovoljni mirovinski fond po svojoj je naravi fond mjeSovite alokacije Cija je strategija ulaganja izloZzenost
dionic¢kim trZiStima te obveznickim i nov¢anima trzistima u ciljano jednakim omjerima (50 % dionica te 50 %
obveznica i instrumenata trzista novca).


http://www.crosig-treci/
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2 Podaci o Mirovinskom fondu

2.1  Opci podaci

CROATIA OSIGURANIJE 1000A dobrovoljni
mirovinski fond je otvoreni dobrovoljni mirovinski
fond koji nudi dobrovoljno mirovinsko osiguranje na
temelju individualne kapitalizirane Stednje prema
Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN
19/14,29/18,115/18,156/23 dalje u tekstu: Zakon),
Statutu i Prospektu ovog Mirovinskog fonda.

2.2 Osnivanje Mirovinskog fonda

Odobrenje za rad Mirovinskog fonda izdala je
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(dalje u tekstu: Agencija) dana 9. lipnja 2017. godine
pod brojem: 326-01-440-443-17-12. Mirovinski je
fond osnovalo i njime upravlja CROATIA osiguranje
mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondom d.o.o.

2.3 Vrijeme trajanja Mirovinskog fonda

Mirovinski je fond osnovan na neodredeno vrijeme.

Poslovna godina Mirovinskog fonda traje od
1. sijeCnja do 31. prosinca.

2.4 Dokumentacija

Mirovinsko ¢e drustvo Prospekt Mirovinskog fonda,
Statut, klju¢ne podatke za ¢lanove Mirovinskog
fonda, kvartalne, polugodisnje i revidirane godisnje
izvjeStaje te ostale propisane objave objavljivati na
mreznim stanicama Mirovinskog drustva na adresi
www.crosig-trecistup.hr u zakonskim rokovima, a u
Mirovinskom je drustvu mogucée dobiti njihove
tiskane primjerke.

2.5 Isplate mirovina i prijenos sredstava

Isplata mirovine zapocinje podnoSenjem pisanog
zahtjeva Drustvu za ostvarivanje prava na mirovinu
iz Mirovinskog fonda.

Prava iz dobrovoljnoga mirovinskog osiguranja ¢lan
Mirovinskog fonda moze ostvariti najranije s
navrsenih 50 godina Zivota, ako je ¢lan Mirovinskog

fonda postao do 31.12.2018.. Svi c¢lanovi
Mirovinskog fonda koji su to postali nakon
01.01.2019. godine prava iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja mogu ostvariti najranije s
navrSenih 55 godina Zivota. Pravo na mirovinu
iznimno se moZe ostvariti u slucaju smrti i ranije uz
pravomocéno rjeSenje o nasljedivanju. Iznimno se
dozvoljava prijevremena jednokratna isplata
sredstava ili prijevremena privremena periodicna
isplata  u sluaju potpunog gubitka radne
sposobnosti, odnosno zbog opée sposobnosti ¢lana
za rad.

Prijevremena isplata moZe biti jednokratna il
privremena (periodi¢na), a odobrava se na temelju
rjeSenja nadleznog tijela kojim je utvrden potpuni
gubitak, odnosno opca nesposobnost za rad.
Nastupanje potpunog gubitka radne sposobnosti
odnosno opcée nesposobnosti za rad dokazuje se
rjeSenjem Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje kojim se odluduje o pravu iz
mirovinskoga osiguranja.

Prilikom aktiviranja isplate mirovine ne naplacuje se
izlazna naknada.

Isplatu mirovine provodi mirovinsko drustvo,
mirovinska osiguravaju¢a drustva ili drustvo za
Zivotno osiguranje koje ima dozvolu ili odobrenje za
rad Agencije prema izboru ¢lana.

Mirovinska osiguravaju¢a drustva koja trenutno
posluju u RH su:

. Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo
d.d., Gradis¢anska ulica 26, 10000 Zagreb,
info@hrmod.hr, telefon: 01/2231-430

o Raiffeisen mirovinsko  osiguravajuce
drustvo d.d.,, Heinzelova 44, 10000 Zagreb,
www.rmod.hr, telefon: 01/5581-720.

Mirovinsko drustvo moZe, na zahtjev Clana bez
obzira da li je postao ¢lan do 31.12.2018 ili od
1.1.2019.izvrsiti isplatu dijela sredstava u obliku
jednokratne isplate u visini od najvise 30 % iznosa
na racunu ¢lana Mirovinskog fonda.

Za ¢lanove Mirovinskog fonda koji su uclanjeni do
31.12.2018. godine isplata moze biti i u vecem
postotku, ali tada najvise do iznosa 0d1.327,23€.



Ovisno o iznosu sredstava na racunu ¢lana
Mirovinskog fonda, postoji nekoliko nacina isplate
mirovine. Clan Mirovinskog fonda po ostvarivanju
prava na mirovinu moZe odluditi da isplatu mirovine
do najviSe 13.272,28€ ostvaruje putem Mirovinskog
drustva kao privremenu mirovinu.

Iznimno ako na osobnom racunu ¢lana fonda po
ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost imovine
iznosi do 17.253,96 eura, ¢lan fonda moze odabrati
da mu se cjelokupni iznos isplacuje putem
mirovinskog drustva kao privremena mirovina, pri
¢emu u svakom slucaju ne moze odabrati da mu se
iznos manji od 3981,69 eura isplati putem
mirovinskog osiguravajuceg drustva.

Ako na osobnom racunu c¢lana fonda po
ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost imovine
iznosi 17.253,97 eura ili vise, ¢lan moZe odabrati
privremenu isplatu mirovine u visini do 13.272,28
eura putem mirovinskog drustva, a preostali iznos
isplacuje se putem mirovinskog osiguravajuéeg
drustva ili drustva za Zivotno osiguranje.

O uvjetima isplate mirovine putem Mirovinskog
fonda sklapa se zaseban ugovor izmedu c¢lana
Mirovinskog fonda i Mirovinskog drustva. Isplata
mirovine putem Mirovinskog fonda ne podlijeze
plaéanju izlazne naknade.

Clanu Mirovinskog fonda koji se u¢lanio do
31.12.2018. i ostvaruje pravo na mirovinu, a na
¢ijem je osobnom racunu istekom ugovorenog roka
iz ugovora vrijednost imovine niza od 1.327,23€,
Mirovinsko drustvo moze isplatiti ukupno
ostvarena sredstva na temelju njegova pisanog
zahtjeva.

Kada se ¢lan Mirovinskog fonda po ostvarivanju
prava na mirovinu odlucio da mu mirovinu
isplacuje mirovinsko osiguravajuce drustvo, iznos
na racunu ¢lana Mirovinskog fonda prenijet ¢e se u
mirovinsko osiguravajuée drustvo po izboru ¢lana
Mirovinskog fonda.

Iznos na racunu ¢lana Mirovinskog fonda prenijet ¢e
se u mirovinsko osiguravajuce drustvo u roku od pet
radnih dana od zaprimanja obavijesti ¢lana. Isplata
mirovine putem mirovinskoga osiguravajuceg
drustva moze biti privremena ili doZivotna, a obavlja
se u skladu sa Zakonom o mirovinskim
osiguravajuéim drustvima.

Kada se ¢lan Mirovinskog fonda po ostvarivanju
prava na mirovinu odluc¢io da mu mirovinu isplacuje
drustvo za Zivotno osiguranje, iznos na racunu ¢lana
Mirovinskog fonda prenijet ¢e se u roku od pet
radnih dana od zaprimanja obavijesti c¢lana
Mirovinskog fonda u drustvo za Zivotno osiguranje
po izboru ¢lana fonda koje ¢e mu ispladivati
mirovinu.

Na poslovanje drustava za Zivotno osiguranje koja
pruzaju uslugu isplate mirovine primjenjuju se
odredbe Zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
drustava za Zivotno osiguranje.

Kada se ¢lan Mirovinskog fonda po ostvarivanju
prava na mirovinu odluci za isplatu iz Mirovinskog
fonda, vrijednost imovine na osobnom racunu ¢lana
Mirovinskog fonda racuna se na dan kada
Mirovinsko drustvo zaprimi pisani zahtjev c¢lana
Mirovinskog fonda, ali ne ranije od dana ostvarenja
uvjeta za ostvarivanje prava na mirovinu (dalje u
tekstu: Obracunski dan).

Ako se nakon Obracunskog dana, prije nego sto je
zaklju¢en ugovor o isplati mirovine putem
Mirovinskog fonda, izvrSe nove uplate na osobni
racun ¢lana u Mirovinskom fondu, a ¢lan se tih
uplata ne odrekne pisanom izjavom u roku od 15
dana, iznosi novih uplata pridodat ¢e se vrijednosti
imovine utvrdenoj na Obracunski dan te ¢e se
izvrSiti procjena postoje li i dalje uvjeti za isplatu
putem Mirovinskog fonda.

2.6  Prijenos racuna u drugi fond

Clan Mirovinskog fonda moZe promijeniti fond na
temelju pisane i potpisane lzjave o prijenosu
sredstava u drugi fond. Mogucénost i nacin obracuna
naknade za izlazak iz Mirovinskog fonda u slucaju
prijenosa racuna propisani su ovim Prospektom.
Izlazna se naknada ne naplacuje u slucaju
prenosenja sredstava u drugi fond kojim upravlja
Mirovinsko drustvo.

2.7 Obustava uplata i isplata iz Mirovinskog
fonda

Zatvaranje osobnih racuna c¢lanova, uplate na
osobne racune i prijenos ra¢una ¢lana Mirovinskog



fonda u drugi fond mogu se obustaviti odlukom
Mirovinskog drustva:

a) ako Mirovinsko drustvo i depozitar
smatraju da postoje osnovani i dostatni
razlozi za obustavuili

b) ako je to ujavnom interesu ili

c) akojetouinteresu ¢lanovaili potencijalnih
Clanova Mirovinskog fonda, s time da
Agencija u slu¢ajevima b i ¢ moZe naloziti
takvu obustavu.

Drustvo ce svaku obustavu i razloge za obustavu
objaviti na mreznim stranicama DrusStva i imati
objavljeno za cijelo vrijeme trajanja obustave.

Kod nastupanja razloga za prisilni prijenos poslova
upravljanja Mirovinskim fondom depozitar je duzan
obustaviti zaprimanje uplata ¢lanova Mirovinskog
fonda i zatvaranje osobnih racuna.

Obustava mora prestati Sto je prije moguce,
odnosno ¢im prestanu razlozi za obustavu, a
najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustave,
osim ako Agencija na obrazloZzeni zahtjev
Mirovinskog drustva odobri produljenje
naznacenog roka.

O obustavi, kao i nastavku redovnog poslovanja
Mirovinskog fonda Mirovinsko je drustvo duzno
obavijestiti ¢lanove Mirovinskog fonda putem
objave na svojim mreZnim stranicama te takve
postupke prijaviti Agenciji.

Ako depozitar nije suglasan s odlukom Mirovinskog
drustva o obustavi, duzan je o tome bez odgode
obavijestiti Mirovinsko drustvo i Agenciju, a
obustavu Mirovinskom drustvu nije dopusteno
provesti.

2.8 Podaci o revizorskom drustvu

Ovlasteni je revizor Mirovinskog drustva i fonda je
Deloitte d.o.o. Radnicka cesta 80, 10000 Zagreb.

2.9 Porezni propisi

Prema Zakonu o porezu na dohodak, uplate u
dobrovoljni  Mirovinski fond koje poslodavac
upladéuje u korist svojih radnika uz njihov pristanak

do visine od 67,00 € mjese¢no, odnosno do 804,00
€ godisnje po zaposleniku, neoporezive su i priznaju
se poslodavcu kao rashod. Isto se primjenjuje i za
poreznog obveznika koji obavlja samostalne
djelatnosti, za obrtnike, slobodna zanimanja i sl. ako
uplacuju za svoje radnike ili za sebe osobno. U tom
im se slucaju uplate priznaju kao izdatak.

Porezni tretman primitaka c¢lana po osnovi
dobrovoljne mirovinske Stednje-Prema Zakonu o
porezu na dohodak, dohotkom se ne smatraju
primici po osnovi dobrovolinog mirovinskog
osiguranja, Sto znaci da se prema trenutno vaze¢im
propisima na primitke po osnovi dobrovoljne
mirovinske Stednje ne pla¢a porez na dohodak i
prirez.

Ovi porezni propisi odredeni su vaze¢im zakonskim
i pod zakonskim propisima te su podloZni
promjenama.

3 Clanstvo u Mirovinskom fondu

3.1 Pocetak clanstva u Mirovinskom fondu

Clanstvo u Mirovinskom fondu pocinje sklapanjem
ugovora o ¢lanstvu s Mirovinskim drustvom koje se
smatra sklopljenim prihvaéanjem prospekta i
statuta fonda i prvom uplatom u fond te upisom u
registar ¢lanova.

Ugovor o €lanstvu smatra se sklopljenim potpisom
ponude ili prihvadanjem prijave za ¢lanstvo putem
web forme na sluzbenim stranicama Drustva i
prvom uplatom u Mirovinski fond. Prilikom
ispunjavanja ponude ili prijave prihvacaju se
Prospekt i Statut Mirovinskog fonda, koji su
dostupni, uz Kljutne podatke na mreznim
stranicama Drustva i kod prodajnih zastupnika koji
su duZni iste dati na uvid.

Uplacena sredstva evidentiraju se na osobnom
racunu ¢lana Mirovinskog fonda i njegova su osobna
imovina.

3.2 Ponuda mirovinskog programa

Clanstvo u Mirovinskom fondu nudi se i preko
prodajnih zastupnika s kojima je Mirovinsko drustvo
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sklopilo ugovore o poslovnoj suradnji i putem web-
a.

Clanstvo u Mirovinskom fondu nudi se i preko
prodajnih zastupnika Mirovinskog drustva, a s
kojima je Mirovinsko drustvo sklopilo ugovore o
poslovnoj suradnji i putem web forme na sluzbenim
stranicama Mirovinskog drustva. Prije potpisivanja
ugovora Mirovinsko drustvo utvrduje da druga
ugovorna strana ispunjava uvjete propisane
Zakonom i pod zakonskim propisima.

Prodajni zastupnici nude ¢lanstvo na sljedeci nacin:

e osiguravaju clanovima dostupnost svih
relevantnih dokumenata i podataka,
posebice Prospekta, Statuta i Kljucnih
podataka za ¢lanove Mirovinskog fonda

e uoglasavanju Mirovinskog fonda koriste se
iskljucivo Prospektom, izvjestajima i
promidZzbenim sadrZzajem koji odobri
Mirovinsko drustvo

e ne daju laine podatke ili podatke koji
¢lanove mogu dovesti u zabludu o stanju
Mirovinskog fonda ni neto¢ne navode o
Mirovinskom fondu, njegovim ciljevima
ulaganja, povezanim rizicima, cijenama,
prinosima ili bilo kojem drugom pitanju ili
sadrzaju povezanom s  Mirovinskim
fondom ili Mirovinskim drustvom niti daju
druge navode koji odstupaju od sadrzaja
Prospekta ili izvjestaja Mirovinskog fonda

e u svako doba postupaju u skladu sa
Zakonom i pod zakonskim propisima

e osobe ili zaposlenici osoba koji nude
mirovinske programe ne smiju primati od
¢lanova novcana sredstva u svrhu uplata u
Mirovinski fond.

Odbijanje ¢lanstva

Mirovinsko druStvo moZze odbiti sklapanje ugovora
o ¢lanstvu:

e ako su odnosi izmedu Mirovinskog drustva
i potencijalnog clana Mirovinskog fonda
tesko naruseni (primjerice, postojanje
sudskog ili drugog odgovarajuceg spora)

e ako postoje osnove sumnje da je
pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do
pranja novca ili financiranja terorizma, u
skladu s propisima koji to ureduju.

e ako clan ili potencijalni ¢lan odbije dati
mirovinskom drustvu informacije

relevantne za provedbu Sporazuma FATCA

i Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9.

prosinca 2014. o izmjeni Direktive

2011/16/EU u pogledu obvezne

automatske razmjene informacija u

podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16.

prosinca 2014.), koje su mirovinskom

drustvu potrebne za ispunjavanje obveza
propisanih zakonom kojim se ureduje

odnos izmedu poreznih obveznika i

poreznih tijela koja primjenjuju propise o

porezima i drugim javnim davanjima.

Kada Mirovinsko drustvo odbije sklopiti ugovor o
¢lanstvu u Mirovinskom fondu, duzno je o tome
obavijestiti potencijalnog clana.

3.3 Prava koja proizlaze iz ¢lanstva u
Mirovinskom fondu

Pravo na obavijestenost — ¢lan Mirovinskog fonda
ima pravo uvida u stanje na osobnom racunu te ima
pravo biti informiran o vrijednosti obracunske
jedinice, poslovanju Mirovinskog fonda te svim
ostalim relevantnim pokazateljima rezultata
poslovanja Mirovinskog fonda.

Drustvo na mreznim stranicama redovito objavljuje
polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje
Mirovinskog Fonda i Drustva, te tromjesecne
izvjeStaje za clanova, vrijednosti obracunske
jedinice i ostale relevantne informacije. Stanje na
osobnom racunu i promjene po osobnom racunu
dostupne su na mreznim stranicama i na upit u
Drustvu.

Mirovinsko ¢ée drustvo c¢lanovima Mirovinskog
fonda i korisnicima mirovine na zahtjev i na nacin
definiran ugovorom dostaviti revidirane godisnje
financijske izvjeStaje Mirovinskog drustva i
revidirane godisnje izvjeStaje Mirovinskog fonda.
Mirovinsko ¢e drustvo najmanje jednom godisnje
¢lanovima Mirovinskog fonda, putem svoje mrezne



stranice uciniti dostupnom redovitu potvrdu o
stjecanju udjela koja ¢e sadrzavati podatke u skladu
sa Zakonom i propisima.

Na poseban zahtjev ¢lana Mirovinskog fonda
Mirovinsko ¢e drustvo dostaviti tom ¢lanu dodatnu
obavijest o uplatama odnosno isplatama te
prijenosima racuna, broju udjela i vrijednosti
imovine na njegovu osobnom racunu u roku od 15
dana od dana zaprimanja urednoga pisanog i
potpisanog zahtjeva. Mirovinsko drustvo moze
zaraCunati naknadu za takve obavijesti u visini
troska njihove izrade i slanja ¢lanu Mirovinskog
fonda.

Pravo na udio u dobiti — dobit Mirovinskog fonda
objavljuje se u revidiranim godisnjim izvjestajimaiu
cijelosti se rasporeduje ¢lanovima proporcionalno
njihovom udjelu u neto imovini Mirovinskog fonda.

Pravo na izbor visine uplate u Mirovinski fond ¢lan
Mirovinskog fonda ima pravo izbora visine uplate na
osobni racun u Mirovinskom fondu, a promjena
visine uplate ne utjece na prava po osnovi ¢lanstva
u Mirovinskom fondu.

Pravo na promjenu mirovinskog fonda -clan
Mirovinskog fonda moZe u svakom trenutku
promijeniti fond uz naknade odredene Zakonom i
Prospektom.

Prava u slucaju prestanka uplate doprinosa — u
slucaju privremenog prestanka uplate na racun u
Mirovinskom fondu, ¢lan fonda ostaje punopravni
¢lan Mirovinskog fonda i ima sva prava kao i drugi
¢lanovi Mirovinskog fonda.

Zastita osobnog racuna — sredstva na osobnom
racunu c¢lana Mirovinskog fonda ne mogu biti
predmetom ovrhe ili osiguranja protiv clana
Mirovinskog fonda, depozitara, Mirovinskog
drustva ili pokrovitelja. Ta sredstva takoder ne
mogu biti dio stecajne i/ili likvidacijske mase ¢lana
Mirovinskog fonda, depozitara i/ili Mirovinskog
drustva. Sredstva na osobnom racunu ¢lana
Mirovinskog fonda ne mogu se opteretiti odnosno
dati u zalog niti prenijeti u korist ikoga drugog.

Pravo na isplatu mirovine — prava iz dobrovoljnoga
mirovinskog osiguranja ¢lan Mirovinskog fonda
moze ostvariti najranije s navrsenih 50 godina Zivota

podnosenjem pisanog zahtjeva za ostvarivanje
prava na mirovinu mirovinskom drustvu ako je ¢lan
Mirovinskog fonda postao do 31.12.2018. Svi
¢lanovi Mirovinskog fonda koji su to postali od
01.01.2019. godine prava iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja mogu ostvariti najranije s
navrsenih 55 godina Zivota.

Zahtjev za ostvarivanje prava na mirovinu clan
fonda moze podnijeti mirovinskom drustvu
najranije mjesec dana prije navr$enih 50/55 godina
Zivota sukladno prethodno navedenom stavku., u
kojem slucaju je mirovinsko drustvo duzno osigurati
¢lanu fonda ostvarivanje prava na mirovinu na dan
u koji on navr3ava 55 godina Zivota.

Ako je zahtjev podnesen nakon sto je ¢lan fonda
navrsio 55 godina Zivota, mirovinsko drustvo duzno
je osigurati ostvarivanje prava na mirovinu
najkasnije u roku od 7 dana od podnosenja zahtjeva
i dostave kompletirane dokumentacije od strane
¢lana.

Iznimno se pravo na mirovinu moZe ostvariti u
slu¢aju smrti i ranije.

Iznimno dozvoljava se prijevremena jednokratna
isplata sredstava ili prijevremena privremena
periodi¢na isplata u slucaju potpunog gubitka radne
sposobnosti  ¢lana, odnosno uslijed opce
nesposobnosti ¢lana za rad.

Ostvarivanjem prava na mirovinu ¢lan Mirovinskog
fonda odabire nacin isplate mirovina. Isplata
mirovine moZe biti privremena, doZivotna ili
jednokratna

Ovisno o0 iznosu sredstava na racunu Cclana
Mirovinskog Fonda, nacini isplate mirovine su
sljededi:

Clanu Mirovinskog fonda na ¢&ijem je osobnom
racunu po ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost
imovine niza od 1.327,23€, Mirovinsko drustvo
mozZe isplatiti ukupno ostvarena sredstva vrijedi
samo za ¢lanove Mirovinskog fonda koji su to postali
do 31.12.2018. godine.

Clan Mirovinskog fonda po ostvarivanju prava na
mirovinu moze odluciti da isplatu mirovine do



najviSe 13.272,28€ ostvaruje putem Mirovinskog
fonda. Iznimno ako na osobnom rac¢unu ¢lana fonda
po ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost
imovine iznosi do 17.253,96 eura, ¢lan fonda moze
odabrati da mu se cjelokupni iznos isplacuje putem
mirovinskog drustva kao privremena mirovina, pri
¢emu u svakom slucaju ne moze odabrati da mu se
iznos manji od 3981,69 eura isplati putem
mirovinskog osiguravajuceg drustva.

Ako na osobnom racunu ¢lana fonda po
ostvarivanju prava na mirovinu vrijednost imovine
iznosi 17.253,97 eura ili vise, ¢lan moZe odabrati
privremenu isplatu mirovine u visini do 13.272,28
eura putem mirovinskog drustva, a preostali iznos
isplacuje se putem mirovinskog osiguravajuceg
drustva ili drustva za Zivotno osiguranje.

Kod isplate mirovine putem Mirovinskog fonda
isplata je privremena, a trajanje isplate ugovoreno
je na rok od najmanje 5 godina. Mirovinsko drustvo
moze, na zahtjev c¢lana, izvrsiti isplatu dijela
mirovine u obliku jednokratne isplate u visini od
najvise 30% iznosa na racunu ¢lana mirovinskog
Fonda. Isplata mozZe bitii u vecem postotku, ali tada
najvise do iznosa od 1.327,23€ — vrijedi samo za
¢lanove Mirovinskog fonda koji su to postali do
31.12.2018. godine.

Mirovinsko drustvo ¢e c¢lanu Mirovinskog fonda
osigurati ostvarivanje prava na mirovinu najkasnije
u roku od sedam dana od dana podnosenja
kompletiranog zahtjeva, uvazavajuci vazeci porezni
tretman dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, ali
ne ranije od dana ostvarenja navedenih uvjeta.

3.4 Pravo na drZavna poticajna sredstva

Svaki ¢lan ima pravo na drZavna poticajna sredstva
uiznosu od 15 % uplacenog iznosa pojedinog ¢lana
u prethodnoj kalendarskoj godini, ali najvise do
uplacenog iznosa od 663,61€ po clanu fonda
tijekom jedne kalendarske godine.

3.5.  Upis u registar ¢lanova Mirovinskog fonda

Upis u registar ¢lanova Mirovinskog fonda obavlja se
odmah po sklapanju ugovora o ¢lanstvu. Ugovor o
Clanstvu smatra se sklopljenim nakon Sto

potencijalni ¢lan prihvati Prospekt i Statut
Mirovinskog fonda, pod uvjetom da je izvrSena prva
uplata u Mirovinski fond.

Udjeli u Mirovinskom fondu vode se u
elektronickom  obliku u  registru  ¢&lanova
Mirovinskog fonda. Podaci koji se upisuju u registar
¢lanova Mirovinskog fonda moraju omoguditi
nedvojbenu identifikaciju osobe na koju glase udjeli.

Ugovorom o C¢lanstvu Mirovinsko drustvo se
obvezuje preracunati uplate na osobne racune
¢lana Mirovinskog fonda u udjele, izvrsiti upis u
registar ¢lanova, upravljati Mirovinskim fondom za
zajednicki racun c¢lanova i poduzimati sve ostale
pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje
Mirovinskim fondom u skladu s odredbama Zakona,
propisa donesenih na temelju Zakona te Prospekta i
Statuta Mirovinskog fonda.

Izdavanje udjela provodi se na temelju uplate
nov€anih sredstava na racun Mirovinskog fonda te
ispunjenja pretpostavki iz Prospekta i Zakona.
Izdavanje udjela izvrsit ¢e se po cijeni vazeéoj onog
radnog dana kada su ispunjeni svi uvjeti za upis u
registar ¢lanova. Ako su svi uvjeti za upis u registar
¢lanova ispunjeni na neradni dan, Mirovinsko ¢e
druStvo zahtjev obracunati po cijeni udjela
Mirovinskog fonda od prvog sljedeceg radnog dana.

Clan Mirovinskog fonda moZe u roku od 15 dana od
dana prve uplate na osobni ra¢un u Mirovinskom
fondu pisanom izjavom upuéenom Mirovinskom
drustvu izjaviti da raskida ugovor o Clanstvu bez
navodenja posebnih razloga. U ovom ¢e slucaju
Mirovinsko drustvo uplatitelju vratiti uplaceni iznos
umanjen za naknade koje terete imovinu
Mirovinskog fonda, sve korigirano za ostvareni
prinos Mirovinskog fonda.

Ako su ¢lana Mirovinskog fonda Mirovinsko drustvo
ili osobe koje s Mirovinskim drustvom imaju
sklopljen ugovor o poslovnoj suradnji za ponudu
mirovinskih programa fondova doveli u zabludu u
vezi s uvjetima i nacinom dobrovoljnog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirane
Stednje, Mirovinsko ¢e drustvo vratiti sredstva s
osobnog racuna c¢lana, uz uvjet da je ¢lan
Mirovinskog fonda obavijestio Mirovinsko drustvo o
takvoj zabludi u roku od 30 dana od dana prve
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uplate na osobni ra¢un u Mirovinskom fondu i u tom
roku izjavio raskid ugovora, odnosno zatrazio povrat
sredstava. U ovom ¢e slucaju Mirovinsko drustvo
¢lanu Mirovinskog fonda vratiti sredstva s njegova
osobnog racuna, pri ¢emu je razlika izmedu uplate
¢lanai cijene udjela na njegovu osobnom racunu na
dan isplate prihoda odnosno obveza Mirovinskog
drustva.

Mirovinsko drustvo duzno je isplatu izvrsiti u roku
od sedam dana od dana primitka izjave o raskidanju
ugovora o Clanstvu, odnosno izjave ili uredno
dokumentiranog zahtjeva za povrat sredstava kada
je ¢lan doveden u zabludu.

3.6. Drzavna poticajna sredstva

Clanovi fonda ostvaruju pravo na drZavna poticajna
sredstva u iznosu od 15% upla¢enog iznosa
pojedinog ¢lana u prethodnoj kalendarskoj godini,
ali najviSe do uplaéenog iznosa od 663.61€ po €lanu
fonda tijekom jedne kalendarske godine.. Drzavna
poticajna sredstva pripisuju se na osobni racun
¢lana Mirovinskog fonda i njegova su osobna
imovina.

Pravo na drzavna poticajna sredstva ostvaruje ¢lan
fonda koji ima prebivaliste u Republici Hrvatskoj ili
je drzavljanin Republike Hrvatske, kao i svaki ¢lan
fonda koji ima prebivaliste u nekoj od drzava ¢lanica
Europske unije i tijekom razdoblja dok se za njega u
RH uplacuju doprinosi za obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane
Stednje.

Pravo na drZavna poticajna sredstva moZe se
ostvariti samo u jednom dobrovoljnom
mirovinskom fondu. U sluéaju istodobnog ¢lanstva u
vise dobrovoljnih mirovinskih fondova i ostvarivanja
prava na poticajna sredstva ¢lan fonda obvezan je
svake godine najkasnije do 1. veljace prema svojem
odabiru izvijestiti Mirovinsko drustvo u korist kojeg
osobnog racuna u fondu Zeli ostvariti upis poticajnih
sredstava. Ako ¢lan fonda ne izvrsi odabir fonda u
navedenom roku, poticajna sredstva odobrit ¢e se
dobrovoljnom mirovinskom fondu u kojem je
uplacen najveci iznos godiSnjega mirovinskog
doprinosa za koji se traZe poticajna sredstva. Ako je
isti iznos uplacen u viSe fondova, drzavna poticajna

sredstva odobrit ¢e mu se na osobni ra¢un u fondu
u kojem ¢lan fonda ima najvisi iznos sredstava na
osobnom ra¢unu prema stanju na dan 31. prosinca
prethodne godine.

4 Ulagateljski cilj i strategija Mirovinskog fonda

Imovina Mirovinskog fonda ulagat ¢e se prema
odredbama Zakona i Prospekta.

Fond trenutno ne uzima u obzir glavne Stetne ucinke
svojih investicijskih odluka na ¢imbenike odrZivosti
iz slijedecih razloga:

Dostupnost podataka: Prikupljanje potrebnih
podataka od drustava u koja Fond ulaze kako bi se
primjereno procijenili i prijavili glavni Stetni ucinci je
izazovno, posebno za manja drustva i ona koja
posluju na trzistima u nastajanju gdje Fond ima
znadajnu izloZzenost. Nedostatak standardiziranog
izvjeStavanja otezava prikupljanje  potrebnih
informacija za kvantificiranje glavnih Stetnih
ucinaka.

lzazovi u kvantifikaciji: Cak i kada su podaci
dostupni, izraun preciznog utjecaja investicijskih
odluka na Ccimbenike odrZivosti je sloZen.
Metodologije za procjenu glavnih Stetnih ucinaka
joS se razvijaju i postoji nedostatak jasnih
regulatornih smjernica u odredenim podrucjima sto
oteZava izracun i utjece na kvalitetu objave utjecaja.

Razmatranje proporcionalnosti: Obzirom na
organizacijsku strukturu Mirovinskog drustva,
veli¢inu imovine te strukturu ulaganja Fonda te
ograni¢enu sposobnost utjecaja na izdavatelje,
Mirovinsko drustvo smatra da bi bilo nerazmjerno
posvetiti znacajne resurse razmatranju glavnih
Stetnih ucinaka. Primjena razmjernog pristupa
omogucduje Mirovinskom drustvu da se usredotoCi
na druge aspekte odgovornog ulaganja koji su
materijalniji za investicijsku strategiju Fonda i rizike
odrZivosti.

Mirovinsko drustvo ima namjeru uzimati u obzir
glavne Stetne ucinke investicijskih odluka Fonda na
¢imbenike odrZivosti ¢im gore navedeni izazovi
postanu manje ogranicavajuci. Mirovinsko drustvo
¢e nastaviti pratiti razvoj regulatornog okvira,
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trzisnih praksi, metodologija i dostupnosti podataka
te ¢e aZurirati svoj pristup obzirom na kriterij
proporcionalnosti. Cilj Mirovinskog drustva je
postupno poboljSavati transparentnost i integraciju
pitanja odrZivosti u investicijski proces kod
donosenja odluka za Fondove.

Vrsta imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje
Imovina Mirovinskog fonda moZe se sastojati od:

Za sve vrste imovine u koje je Fondu dopusteno
ulaganje detaljni uvjeti ulaganja su propisani
Zakonom.

Imovina Fonda moZe se sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira (npr: dionice,
obveznice) ili instrumenata trziSta novca

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira
(npr: dionice, obveznice)

3. neuvrstenih pokrivenih obveznica koje izdaju
kreditne institucije

4. udjela UCITS fondova koji su dobili odobrenje za
rad

5. udjela u alternativnim investicijskim fondovima
6. depozita kod kreditnih institucija

7. izvedenih financijskih instrumenata

8. instrumenata trZista novca (npr: trezorski zapisi)
9. novca na novéanom rac¢unu fonda

10. nekretnina

11. druge vrste imovine koja je proizasla iz
prethodno navedenih vrsta imovine.

Iznimno od prethodno navedenih odredbi imovina
fonda smije biti uloZena i u:

a) u instrumente s dugoro¢nom perspektivom
ulaganja

b) u instrumente koje izdaje ili za koje jamci
Europska investicijska banka

4.1. Ulagateljski cilj i ciljana struktura
Mirovinskog Fonda

Ulagateljski cilj CROATIA OSIGURANJE 1000A
dobrovoljnog mirovinskog fonda je rast vrijednosti
uloZenih nov¢anih sredstava u dugom roku uz
preuzimanje umjerene razine rizika.

CROATIA  OSIGURANJE  1000A  dobrovoljni
mirovinski fond po svojoj je naravi fond mjesovite
alokacije. Prema ciljanoj alokaciji 50 % imovine
ulaze se u dionice ili financijske instrumente kojima
se ostvaruje izloZzenost prema dionicama, poput
investicijskih fondova koji su izloZzeni preteino
dionic¢kim trzistima i financijskih izvedenica cija se
temeljna imovina sastoji od dioni¢kih indeksa.
Preostalih 50 % imovine ulaze se u financijske
instrumente s fiksnim prinosom, instrumente trzista
novca i depozite te financijske instrumente kojima
¢e se ostvariti izloZenost prema njima, kao $to su
investicijski fondovi koji su pretezno izloZeni
obveznickim trziStima i trZiStima novca te
financijske izvedenice c¢ija se temeljna imovina
sastoji od financijskih instrumenata na trzistu novca
i trziStu vrijednosnih papira s fiksnim prinosom.

Ciljana alokacija dugoroc¢no je preferirani omjer
ulaganja u temeljne klase imovine te je prema

procjeni Mirovinskog drustva podloZna
promjenama unutar zadanih limita, u skladu sa
strategijom ulaganja i wupravljanja rizicima.
Mirovinsko druStvo kontinuirano prati i mijeri

povijesne podatke, te procjenjuje ocekivane
podatke o financijskim instrumentima i trziStima. Na
temelju ocekivanja o potencijalnim prinosima,
rizicima i meduovisnostima izmedu pojedinih trziSta
i financijskih instrumenta, Mirovinsko drustvo
odreduje strategiju alokacije imovine Mirovinskog
fonda. Aktivnim se pristupom u upravljanju
portfeljem strategija i alokacija Mirovinskog fonda
kontinuirano prilagodavaju ocekivanjima trZisnih
kretanja. Strategijom ulaganja moZe se odrediti
odstupanje od ciljane alokacije do 20 % po pojedinoj
temeljnoj klasi imovine (1. dionice i vrijednosni
papiri kojima se ostvaruje izloZenost prema
dionicama; 2. instrumenti s fiksnim prinosom,
instrumenti trZiSta novca i depoziti te financijski
instrumenti kojima se ostvaruje izloZzenost prema
njima). U situacijama nepovoljnih trzisnih okolnosti
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udio vrijednosnih papira s trziSta novca mozZe biti
velik, kako bi se umanjio negativan utjecaj na
rezultat Mirovinskog fonda.

U svrhu efikasnog upravljanja imovinom
Mirovinskog fonda mogu se primjenjivati izvedeni
financijski instrumenti kako bi se postigla troskovno
i/ili vremenski efikasnija izloZzenost pojedinim
trziStima i instrumentima. U izvedene financijske
instrumente Mirovinski fond moze ulagati i u svrhu
zastite imovine i/ili smanjenja rizika ulaganja.
Temeljna imovina opisanih instrumenata moze se
sastojati od financijskih indeksa, kamatnih stopa,
valuta te vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira.
Primjerice, valutnim forward ugovorima imovina
fonda moze se Stititi od valutnog rizika, dok se
futures ugovorima imovina Mirovinskog fonda
moze efikasnije izlagati dionickim trzistima. Pri tom
ukupna izloZenost financijskim izvedenicama ne
smije biti veéa od neto vrijednosti imovine
Mirovinskog fonda, a izloZzenost prema jednoj osobi
na temelju izvedenih financijskih instrumenta
ugovorenih s tom osobom ne smije prelaziti 10%
neto vrijednosti imovine Mirovinskog fonda.

Mirovinski fond nema odredenu geografsku
alokaciju imovine. IzloZzenost prema vrijednosnim
papirima i instrumentima trZiSta novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska moze
biti znatan i iznositi viSe od 35 % neto imovine
Mirovinskog fonda.

Imovina Mirovinskog fonda ulaZe se na nacin da
bude valutno uskladena s obvezama fonda.

4.2. Ogranicenja ulaganja

Imovina Mirovinskog fonda ulaze se u skladu s
ogranienjima definiranim Zakonom i pod
zakonskim propisima.

Ulaganje imovine Mirovinskog fonda podlijeze
sljede¢im ogranicenjima:

1. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti ulozeno u prenosive vrijednosne papire (npr.
dionice, obveznice) ili instrumente trZiSta novca
(npr. trezorski zapis) jednog izdavatelja

2. iznimno od prethodnog/uvodnog ogranicenja
najvise 35% imovine fonda moZe biti uloZzeno u

prenosive vrijednosne papire (obveznice) ili
instrumente trZiSta novca (trezorski zapisi) Ciji je
izdavatelj ili za koje jam¢i neka od drzava ¢lanica EU
ili OECD-a.

3. najviSe 25% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti uloZeno u pokrivene obveznice

4. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca Ciji su izdavatelji osobe koje cine
povezana drustva u skladu s Zakonom o trgovackim
drustvima.

5. najvise 70% imovine zatvorenog fonda moze biti
uloZeno u dionice, prenosive vrijednosne papire koji
se tretiraju kao dionice i korporativne obveznice.

6. najvise 10% imovine fonda moze biti uloZeno u
instrumente s dugoro¢nom perspektivom ulaganja.

7. najvise 10% imovine fonda moze biti uloZzeno u
instrumente koje izdaje ili za koje jamci Europska
investicijska banka

8. najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda moze
se uloZiti u depozite kod jedne te iste kreditne
institucije

9. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze
neposredno biti uloZzeno u nekretnine.

10. najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u nekretnine uzimajuéi u obzir i
posrednu izloZzenost.

11. ukupna izlozenost fonda prema financijskim
izvedenicama ni u kom slucaju ne smije biti veéa od
neto vrijednosti imovine fonda.

12. fondovi ne smiju ulagati niti posredno niti
neposredno u plemenite metale.

Ograni¢enja ulaganja u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trZista novca Ciji su izdavatelji
ili za koje jamce javna tijela

Sukladno ¢lanku 156.a Zakona Drustvo je od
Agencije dobilo odobrenje da ulaganja u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trzista novca ciji je
izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska ili
jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske bude bez
ogranicenja.
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Ogranicenja ulaganja u udjele investicijskih
fondova

NajviSe 50% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti uloZzeno u udjele ili dionice UCITS fondova
odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom, pri ¢emu najvise 10% neto vrijednosti
imovine fonda moZe biti uloZzeno u udjele i/ili
dionice jednog investicijskog fonda

NajviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti uloZzeno u alternativne investicijske fondove, pri
¢emu najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u udjele, dionice i/ili poslovne
udjele jednog alternativnog investicijskog fonda

Maksimalna naknada za upravljanje koju je moguce
zaracunati iz imovine investicijskih fondova u koje
se namjerava ulagati imovina Fonda iznosi 1,50%.
Drustvo je obvezno osigurati povrat najmanje 50%
upravljacke naknade od ulaganja u UCITS fondove
na trZistu Republike Hrvatske.

Maksimalna naknada za upravljanje koju je moguce
zaraunati iz imovine alternativnih investicijskih
fondova u koje se namjerava ulagati imovina Fonda
iznosi 2,50%.

Ograni¢enja ulaganja radi sprjecavanja bitnog
utjecaja nad izdavateljima

Fond moZe stedi najvise:

a) 15% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja
b) 15% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja

c¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog
izdavatelja

d) 10% jednog programa neuvrStenih pokrivenih
obveznica sukladno Zakonom propisanim uvjetima

e) 25% udjela, dionica ili poslovnih udjela
pojedinoga investicijskog fonda
f) 10% instrumenata trZiSta novca jednog

izdavatelja.

Ova ograni¢enja ne primjenjuju se na prenosive

vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji je

izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga
drzava clanica, drzava clanica OECD-a ili javna
medunarodna tijela kojima pripada jedna ili vise
drZava ¢lanica.

Fondovi, zajedno s drugim fondovima kojima
upravlja isto mirovinsko drustvo, ne smiju biti
imatelji ukupno:

a) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te
istog izdavatelja

b) vise od 25% dionica bez prava glasa jednog te
istog izdavatelja

c) vise od 10% duznickih vrijednosnih papira izdanih
od strane jednog te istog izdavatelja

d) vise od 30% jednog programa neuvrstenih

pokrivenih obveznica sukladno uvjetima propisanim
Zakonom

e) vise od 25% udjela dionica ili poslovnih udjela
pojedinoga investicijskog fonda

f) viSe od 10% instrumenata trziSta novca izdanih od
strane jednog te istog izdavatelja.

Ova ograni¢enja ne primjenjuju se na duZnicke
vrijednosne papire i instrumente trzista novca ciji su
izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava clanica,
driava C¢lanica OECD-a ili medunarodne javne
organizacije koje je ¢lanica jedna ili viSe drZava
¢lanica i/ili drzava ¢lanica OECD-a.

Drustvo moze koristiti financijske izvedenice
iskljucivo u svrhu:

e zastite imovine i obveza fonda.
o efikasnog upravljanja  imovinom i
obvezama fonda

Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju
se postovati sljedecéa ogranicenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja
je stvorena kroz financijske izvedenice ne smije biti
veca od neto vrijednosti imovine fonda

2. temeljna imovina financijske izvedenice mora biti
dozvoljena imovina za ulaganja fonda

3. izlozenost prema jednoj osobi na temelju
izvedenih financijskih instrumenta ugovorenih s

13



tom osobom, uklju¢ujuci i razmijenjeni kolateral, ne
smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine
mirovinskog fonda

4. ulaganjem u izvedenice nije dopusteno stvoriti
izlozenost kojom se prekoraCuju ogranic¢enja
ulaganja propisana strategijom ulaganja,

prospektom fonda i Zakonom.

Iznimno od odredbi ovoga dijela Zakona, u slucaju
znacajnog poremecaja na financijskom trzistu koji bi
ugrozavao vrijednost imovine fonda, Agencija moze
zabraniti ili dodatno ograniciti ulaganja u pojedine
oblike imovine.

Imovina fonda ne moze biti uloZzena u:

1. imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je
opterecena, odnosno zaloZena ili fiducijarno
prenesena radi osiguranja kakve trazbine i

2. vrijednosne papire izdane od depozitara fonda,
bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela
mirovinskog drustva, ili bilo koje osobe koja je
povezana osoba s prethodno navedenim osobama.
Navedeno ograniCenje se ne primjenjuje na
vrijednosne papire (Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava clanica ili drzava clanica
OECD-a, kao ni na vrijednosne papire Ciji je
izdavatelj pokrovitelj zatvorenog fonda, pri ¢emu
vrijede ogranicenja propisana Zakonom.

Ogranienja ulaganja iz Prospekta mogu biti
prekoracena u prvih Sest mjeseci od osnivanja
fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i
zastite interesa €lanova fonda.

Mirovinskom drustvu je zabranjeno ugovaranje
transakcija u svoje ime i za racun fonda, s ¢lanovima
uprave ili nadzornog odbora mirovinskog drustva.

U slucaju ugovaranja transakcija za racun fonda u
kojima su suprotne strane:

1. dionicari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog
drustva

2. depozitar fonda

3. pokrovitelj zatvorenog fondaili

4. bilo koja druga osoba koja je povezana s
navedenim pravnim ili fizickim osobama mirovinsko
druStvo duzno je o tome voditi evidenciju i na
zahtjev je bez odgode dostaviti Agenciji.

Mirovinskom drustvu je zabranjeno davanje zajma
ili jamstva iz imovine fonda bilo kojoj pravnoj ili
fizickoj osobi.

4.3. Uzimanje zajma

Fond moze pozajmiti novcana sredstva od trecih
osoba u ukupnom iznosu do 5% neto imovine, ali
samo putem repo poslova i transakcija prodaje i
ponovne kupnje i to na rok ne duZzi od tri mjeseca.

Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda, a do
najvise 50% svakog pojedinog ulaganja, moze se
pozajmiti tre¢im osobama, iskljucivo radi povecanja
prinosa i bez neprimjerenog povecanja rizika, uz
primjereno osiguranje kolateralom te uz moguénost
povrata vrijednosnih papira na poziv u roku od 15
radnih dana.

Mirovinskom drustvu je zabranjeno davanje zajma
ili jamstva iz imovine Fonda.

5 Rizici Mirovinskog fonda

Svako ulaganje znaci preuzimanje odredenih rizika.
Vrijednosti obracunske jedinice u Mirovinskom
fondu moZe fluktuirati s obzirom na trzisna kretanja
i promjene cijena financijskih instrumenata u koje je
uloZena imovina. Preuzimanje viSe razine rizika u
odnosu na konzervativnije ulagacke strategije
potencijalno zna¢i i mogucée vece oscilacije
vrijednosti obracunske jedinice, pa i negativne
razine prinosa u odredenim razdobljima. S obzirom
na ulagacku strategiju, visa rizicnost Mirovinskog
fonda posljedica je izloZzenosti portfelja dionic¢kim
trzistima.

Moguce je da Stednjom u Mirovinskom fondu clan
neée ocuvati uloZena sredstva, da ce porast
vrijednosti biti nezadovoljavajudi ili da se ulagacki
cilj ne¢e ostvariti. Clanovi moraju biti spremni na
fluktuacije vrijednosti obracunskih jedinica i
moguce gubitke. Ulaganje u Mirovinski fond nije isto
$to i deponiranje novcanih sredstava na racun kod
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banke te ga ne osigurava DrZavna agencija za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka ni bilo
koja druga institucija ili tijelo.

U svrhu zastite imovine c¢lanova Mirovinskog fonda
Mirovinsko je druStvo ustrojilo neovisnu funkciju
upravljanja rizicima u svrhu identificiranja,
mjerenja, pradenja, upravljanja i izvjeStavanja o
rizicima. Politikama i strategijama upravljanja
rizicima Mirovinsko je drustvo:

e definiralo i kategoriziralo sve rizike koje
preuzima u procesu upravljanja

Mirovinskim fondom

e odredilo razinu prihvatljivosti i sklonost po
pojedinim identificiranim kategorijama
rizika

e propisalo postupke mjerenja, upravljanja,
dokumentiranja i izvjeStavanja o rizicima

Mirovinsko je drustvo definiralo ogranicenje
ukupnog rizika portfelja Mirovinskog fonda.
Mjerenje ukupnog rizika provodi se statistickom
mjerom Value at Risk koja na temelju povijesnih
podataka mjeri potencijalni gubitak s odredenim
stupnjem vjerojatnosti. Kontrolu i mijerenje
ukupnog rizika portfelja provodi se usporedbom
rezultata mjerenja s definiranim ograni¢enjem.
Kontrola i mjerenja rizika Mirovinskog fonda
odvijaju se svakodnevno.

Mirovinsko se drustvo koristi metodama i
tehnikama upravljanja rizicima poput diversifikacije
portfelja, kupnje financijskih instrumenata razlicite
osjetljivosti na odredeni tip rizika ili primjene
izvedenih financijskih instrumenata.

U svrhu ucinkovitog i trajnog upravljanja rizicima
Mirovinskog fonda Mirovinsko drustvo
kontinuirano prati ucinkovitost metoda mjerenja i
procjenjuje primjerenost politike upravljanja
rizicima te po potrebi vrsi izmjene i unaprjedenja
metoda i procesa upravljanja rizicima.

S obzirom na strategiju ulaganja Mirovinski fond
moze biti izlozen sljedeéim rizicima:

Trzisni rizici odnose se na promjene trZisSne
vrijednosti financijskih instrumenata koji Ccine

portfelj Mirovinskog fonda. TrZiSne vrijednosti rastu
i padaju reflektirajuéi razlicite trziSne uvjete i
okolnosti. TrZiSni rizici odraZavaju izloZenost
financijskih instrumenata promjenama trzisSne
vrijednosti uslijed promjena kretanja pokazatelja u
gospodarskom okruZenju (nezaposlenost, inflacija,
pouzdanje potrosaca i sl.), kod samog izdavatelja
financijskog instrumenta (dobit, prodaja, premije i
sl.) te promjene trzisnih parametara kao Sto su
kamatne stope i valutni tecajevi.

Glavne kategorije trZiSnih rizika su rizik promjene
cijena, kamatnih stopa i rizik promjene valutnih
tecajeva.

Mirovinsko druStvo upravlja trZiSnim rizicima
redovito prateci i mjereci osjetljivost pojedinih
financijskih instrumenata u Mirovinskom fondu na
promijene trzisnih parametara, njihove
meduovisnosti, kao i osjetljivost ukupnog portfelja
te odreduje limit izloZzenosti Mirovinskog fonda

trziSnom riziku.

Riziku promjene cijena podlozne su dionice i
investicijski fondovi. Mirovinsko drustvo upravlja
ovim rizikom diversifikacijom portfelja, kupnjom i
prodajom financijskih instrumenata u skladu s
trziSnim okolnostima i upotrebom financijskih
izvedenica.

Rizik promjene kamatnih stopa odnosi se na
izravhu i neizravnu osjetljivost financijskih
instrumenata na kretanja kamatnih stopa. Kamatne
stope izravno utjeCu na cijene obveznica i
instrumenata trzista novca. U uvjetima pada trzisnih
kamatnih stopa cijene ¢e obveznica rasti, a u
uvjetima rasta kamatnih stopa cijene ¢e padati.
Obveznice s duzim rokom do dospijeca osjetljivije su
na promjene kamatnih stopa od obveznica s kratkim
rokom do dospije¢a. Mirovinsko drustvo mijeri
osjetljivost cijene pojedinih obveznica i sli¢nih
instrumenata modificiranom duracijom te ovisno o
trziSnim  okolnostima prilagodava osjetljivost
portfelja na promjene i kretanje kamatnih stopa.

Riziku promjene tecaja valuta (valutnom riziku)
izloZeni su svi instrumenti koji nisu denominirani u
domicilnoj valuti, Sto moZe utjecati na eursku
vrijednost tog dijela imovine. Valutnim rizikom
Mirovinsko drustvo upravlja diversifikacijom
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portfelja u razliite valute te metodama zastite i
umanjenja valutnog rizika na valutnim trzistima
(kupnjom i prodajom razlicitih valutnih parova po
fiksnoj cijeni na odredeni dan u buduénosti).

Kreditni rizik predstavlja potencijalni gubitak kojem
su izloZeni pojedini vrijednosni papiri i portfelj u
cijelosti, a odnose se na rizik neisplate glavnice,
kamate ili neispunjenja ostalih obveza izdavatelja u
dogovorenim rokovima. Prilikom odabira
financijskih instrumenata, Mirovinsko drustvo vodi
raCuna o kreditnim pokazateljima izdavatelja,
ukljuCujuéi ocjene rejting agencija. Mirovinsko
drustvo redovito prati financijske izvjeStaje, vijesti i
dogadaje povezane s izdavateljima te na temelju
podataka i ofekivanja ra¢una kreditne pokazatelje.
Temeljem izracunatih kreditnih pokazatelja drustvo
vrSi  odabir kreditno prikladnih  izdavatelja.
Upravljanje kreditnim rizikom takoder se provodi
utvrdivanjem limita izloZenosti te povecanjem ili
smanjenjem izloZenosti prema  pojedinom
izdavatelju.

Koncentracijski rizik podvrsta je kreditnog rizika koja
proizlazi iz velike izloZzenost portfelja prema jednom
izdavatelju ili grupi povezanih izdavatelja. Drustvo
upravlja koncentracijskim rizikom kroz
diversifikaciju portfelja i utvrdivanjem te pracenjem
limita izloZzenosti pojedinom izdavatelju ili grupi
izdavatelja.

Zbog cinjenice da Fond posluje po zakonima
Republike Hrvatske i regulatornog okvira koji
definira ulaganja, Fond razine kreditnog i
koncentracijskog rizika koji proizlazi iz ulaganja u
vrijednosne papire RH kao izdavatelja prihvaca u
cijelosti.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane
(settlement risk) odnosi se na mogudi gubitak zbog
neispunjenja ili nepravodobnog ispunjenja obveze
druge strane u transakciji ili obveze povezane s
ugovorom.

Mirovinsko drustvo ovim rizikom upravlja kroz
namiru transakcija uz placanje, preferiranje
uredenih trZista za transakcije, procjenu kriterija
uredenih trziSta u koja Fond moze ulagati te odabir
drugih ugovornih strana s kojima se ugovara

transakcija na temelju procjene kvalitete i
reputacije.

Rizici likvidnosti odnose se na rizik financiranja
likvidnosti i rizik trZiSne likvidnosti.

Rizik financiranja likvidnosti jest rizik gubitka zbog
nemogucnosti uspjeSnog ispunjavanja ocekivanih i
neocekivanih sadasnjih i buduéih potreba za
novéanim sredstvima. Takav je rizik mogué prilikom
isplate mirovina putem fonda ili prijenosa sredstava
u mirovinsko osiguravajuée drustvo, pri ¢emu se
moze dogoditi da Mirovinski fond nece modi
pravodobno unovciti imovinu Mirovinskog fonda po
cijeni priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine.

Mirovinsko drustvo kontinuirano prati i procjenjuje
obveze za isplate mirovina i potrebe za likvidnim
sredstvima kako bi se mogle podmiriti. Redovito se
procjenjuje unovcivost financijskih instrumenata u
portfelju kako bi se pravodobno mogle ispuniti
potrebe za likvidnim sredstvima.

Rizik trziSne likvidnosti jest rizik gubitka zbog
nemogucnosti prodaje  odredene kolicine
financijskog instrumenta po trziSnoj cijeni zbog
nedostatka adekvatne ponude i potraznje za tim
financijskim instrumentom (nelikvidnosti)
uzrokovane trziSnim poremecajem ili nedovoljnom
dubinom trziSta. U tom slucaju postoji moguénost
da Mirovinsko drustvo bude primorano prodati
financijski instrument po cijeni niZoj od trzisne, Sto
moZe negativno utjecati na prinos Mirovinskog
fonda.

Kod donosSenja investicijskih odluka Mirovinsko
drustvo vodi racuna o likvidnosti vrijednosnog
papira. Redovito se prati broj i vrijednost izvrSenih
trziSnih transakcija kao i naloga za kupnju i prodaju
za svaki financijski instrument u portfelju
Mirovinskog fonda u odnosu na veli¢inu pozicije i
udio uimovini. Mirovinsko drustvo pritom nastoji da
veli¢ina pozicije pojedinog financijskog instrumenta
u Fondu bude primjerena trenutnoj trzisSnoj
likvidnosti te je ogranicilo mogucnost ulaganja
Mirovinskog fonda u instrumente koji se smatraju
nelikvidnima

Rizik ucinkovitosti upravljanjem portfeljem
Mirovinskog fonda predstavlja rizik da se
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kombinacijom klasa imovine u koje Mirovinski fond
ulaze i izborom financijskih instrumenata unutar
pojedinih klasa imovine nece ostvariti odgovarajudi
usporedivi prinos sa slicnim fondovima po strukturi
imovine ili da ¢e alokacija biti neadekvatna u
pogledu ostvarenih trzisnih uvjeta.

Mirovinsko druStvo redovito prati rezultate i
povrate usporedivih financijskih instrumenata na
trzistu. Mirovinsko drustvo takoder odreduije ciljanu
dugoro¢nu alokaciju (benchmark) Mirovinskog
fonda s kojom redovito usporeduje prinos
Mirovinskog fonda te odreduje limite odstupanja
alokacije Mirovinskog fonda od ciljane alokacije,

Rizici uskladenosti s pravnom regulativom
kategorija su rizika kojima su izloZeni i fondovi i
Mirovinsko drustvo, a nastaje kao posljedica
povreda ili neuskladenosti sa zakonskim propisima,
etickim standardima ili drugom regulativom.

Mirovinsko drustvo je uspostavilo neovisnu
kontrolnu funkciju pracenja uskladenosti koja
redovito  procjenjuje  uskladenost internih
procedura, pravilnika, politika, strategija i ostalih
akata s vazecim zakonskim propisima.

Operativni rizici mogu imati materijalan utjecaj na
fondove i Mirovinsko drustvo. Prvenstveno se
odnose na tehnicka sredstva informaticke
infrastrukture, na vanjske dogadaje i prijevare te na
rizik koji donosi ljudski faktor i prenosenje poslova
Mirovinskog drustva na treée osobe (delegiranje
poslova) iz kojih za Mirovinski fond moze proizaci
financijski gubitak ili propustena zarada.

Upravljanje  operativnim  rizikom  Mirovinsko
drustvo provodi utvrdivanjem, procjenjivanjem,
nadziranjem i kontrolom operativhog rizika.
Operativni rizik smanjuje se uvodenjem dodatnih
postupaka i kontrola u poslovne procese.

Rizik promjene propisa mogucnost je da
zakonodavne vlasti Republike Hrvatske i/ili drugih
zemalja u koje je uloZzena imovina Mirovinskog
fonda promijene porezne zakone, propise ili druge
akte tako da negativno utjecu na prinos Mirovinskog
fonda ili druge koristi koji ¢lanovi ostvaruju od
mirovinske Stednje kao S$to su povoljan porezni
tretman ili drzavna poticajna sredstva.

Rizik promjene propisa nastoji se smanijiti stalnim
pracenjem informacija o gospodarskom i politickom
stanju u pojedinoj zemlji iz kojih se mozZe procijeniti
hoce li do¢i do promjene poreznih propisa koji bi
imali utjecaj na profitabilnost ulaganja.

Rizik odrzivosti (ESG rizik) znaci okolisni (E),
socijalni (S) ili upravljacki (G) dogadaj ili uvjet koji bi,
ako do njega dode, mogao uzrokovati negativan
bitan ucinak na vrijednost ulaganja.

Okolidni rizici obuhvacaju klimatske promjene,
prilagodbu na iste, tranziciju prema gospodarstvu s
nizim emisijama staklenickih plinova, upravljanje
resursima, emisije otpada i druga onecis¢enja te
zastitu bioloske raznolikosti.

Socijalni rizici odnose se na uvjete rada, postivanje
radnih standarda, ljudska prava i radnicku sigurnost.

Upravljacki rizici vezani su uz integritet rada
upravljackih tijela, mjere protiv podmiéivanja i
korupcije te poStivanje zakona i propisa.

Utjecaj rizika odrzZivosti na vrijednost ulaganja
Mirovinsko drustvo ne razmatra zasebno, vec se
njihov utjecaj odrazava kroz postojeée kategorije
rizika portfelja ovisno o vrsti financijskih
instrumenata i izdavatelja.

Rizikom odrzivosti ulaganja Fonda Mirovinsko
drustvo upravlja razmatrajuéi rizik pojedinih
investicija i njihovog utjecaja na portfelj putem ESG
scoring modela i kriterija iskljucivanja.

Utjecaj ulaganja u financijske izvedenice na profil
rizicnosti Mirovinskog fonda — na temelju
definirane strategije ulaganja Mirovinskog fonda,
imovina se moZe ulagati u izvedene financijske
instrumente. Ulaganja u financijske izvedenice
koristiti ¢e se u svrhu ucinkovitog upravljanja
imovinom te zastite i umanjenja rizika, a ukupna
izloZenost izvedenicama nede biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine Mirovinskog fonda. Financijske
izvedenice kojima se ne trguje na uredenom trzistu
mogu nositi vedi rizik druge ugovorne strane pa ce
prilikom sklapanja takvih transakcija Mirovinsko
drustvo nastojati poslovati s partnerima s dobrim
kreditnim pokazateljima.
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5.1 Profil rizicnosti Mirovinskog fonda

S obzirom na strategiju ulaganja, karakteristike
financijskih instrumenata i utjecaj pojedinog rizika,
Mirovinski fond karakterizira umjerena sklonost
preuzimanju rizika te se mogu ocekivati umjerene
oscilacije cijene udjela Fonda.

Mirovinsko drustvo je razinu utjecaja rizika
definiralo skalom od tri stupnja (nizak, umjeren i
visok utjecaj). Ukupna moguca razina utjecaja svih
rizika na Mirovinski fond ¢e biti umjerena. Prikaz
utjecaja kljucnih rizika na imovinu Mirovinskog
fonda nalazi se u slijedecoj tabeli:

Opis rizika Sklonost ::J.Zi:;”alm
Trzi$ni rizik - rizik promjene cijena Umjerena Visok
Trzi$ni rizik - rizik promjene kamatnih stopa Umjerena Umjeren
Trzi$ni rizik - rizik promjene tecaja valuta Umjerena Umjeren
Kreditni rizik Umjerena Umjeren
Rizik likvidnosti Umjerena Nizak
Rizik koncentracije Umjerena Umjeren
Rizik namire i druge ugovorne strane Niska Nizak
Operativni rizik Niska Nizak
Rizik uskladenosti Niska Nizak
Rizik promjene propisa Niska Nizak
Rizik u¢inkovitosti upravljanja portfeljem Niska Nizak

Sklonost Fonda prema riziku je umjerena, a
sposobnost nosivosti rizika visoka.

U svrhu ucinkovitog i trajnog upravljanja rizicima
Mirovinsko drustvo kontinuirano prati ucinkovitost
metoda mjerenja i procjenjuje primjerenost politike
upravljanja rizicima te po potrebi vrsi izmjene i
unapredenja metoda i procesa upravljanja rizicima.

6 Izracun neto vrijednosti imovine Mirovinskog
fonda

Mirovinsko je drustvo duzno za Mirovinski fond
utvrditi vrijednost njegove imovine te svih obveza
prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine
Mirovinskog fonda, odnosno cijene udjela.
Izra¢unom neto vrijednosti imovine Mirovinskog
fonda mora se osigurati nepristrano postupanje
prema svim ¢lanovima Mirovinskog fonda te mora
biti u interesu svih ¢lanova Mirovinskog fonda.

6.1  Vrijeme, metoda i uCestalost izracuna neto
vrijednosti imovine i cijene udjela

Neto vrijednost imovine te cijenu udjela
Mirovinskog fonda izracunava Mirovinsko drustvo
prema usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u
skladu sa Zakonom, propisima donesenima na
temelju Zakona i drugim propisima.

Racunovodstvene politike, odnosno metodologije
vrednovanja Mirovinsko drustvo duzno je usvojiti za
Mirovinski fond.

Depozitar osigurava da Mirovinsko drustvo
izraCunava neto vrijednost imovine Mirovinskog
fonda i cijenu udjela Mirovinskog fonda u skladu s
usvojenim rac¢unovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje moraju biti u
skladu sa Zakonom, propisima donesenima na
temelju Zakona i drugim VazZecim propisima.

Neto vrijednost imovine i cijena udjela izraCunava se
za svaki dan.

Uplate na osobne racune, kao i rauni preneseni u
Mirovinski fond, preracunat ¢e se u udjele. Za
potrebe vrednovanja svaki udio predstavlja
proporcionalni udio u neto imovini Mirovinskog
fonda, a ukupna vrijednost svih udjela Mirovinskog
fonda uvijek ¢e biti jednaka neto vrijednosti imovine
Mirovinskog fonda.

Uplate u Mirovinski fond, nakon odbitka ulazne
naknade ako postoji, preracunavaju se u udjele u
skladu s cijenom udjela na taj datum ili u skladu s
cijenom od prvog sljedeceg radnog dana ako je
uplata izvrSena na neradni dan i evidentiraju na
osobnom racunu ¢lana Mirovinskog fonda. Cijena
udjela Mirovinskog fonda iskazuje se u domicilnoj
valuti i zaokruZuje se na Cetiri decimalna mjesta.

Cijena udjela objavljuje se na mreznim stranicama
Mirovinskog drustva (www.crosig-trecistup.hr).

Pocetna je vrijednost udjela 132,72€.

Iznos i ucestalost placanja naknada i troSkova
prilikom izdavanja udjela te prilikom promjene ili
prestanka ¢lanstva u Mirovinskom fondu opisani su
u ovom Prospektu.
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6.2 Naknade i troskovi upravljanja i poslovanja

Radi pokriéca troskova Mirovinskog fonda
Mirovinsko drustvo moZe zaraCunati sljedeée
naknade:

1. naknada za upravljanje
naknada za izlazak iz Mirovinskog fonda
3. naknada za troskove revizije Mirovinskog
fonda
naknada depozitaru
5. troSkovi, provizije ili pristojbe povezane sa
stjecanjem ili prodajom imovine
Mirovinskog fonda, uklju¢uju¢i nuzne
troskove radi zasStite, odnosno ocuvanja
imovine Mirovinskog fonda.

Ulazna naknada napladuje se samo za c¢lanove
Mirovinskog fonda koji su to postali do 31.12.2018.
godine.

VisegodiSnja naknada naplaéuje se odbitkom od
uplac¢enih doprinosa. Za prve tri godine clanstva
iznosi 7 % od uplata do najviSeg iznosa od 46,45€
godisnje, a nakon toga 1,5 % od uplata do najvise
9,95€ godisnje za cijelo vrijeme trajanja ¢lanstva.

Jednokratna ulazna naknada iznosi najviSe do
165.9€ i naplacuje se od prvih uplata.

Ulazna naknada ne napladuje se u slucaju prelaska
¢lanova iz Mirovinskog fonda u drugi dobrovoljni
mirovinski fond kojim upravlja Mirovinsko drustvo.

Naknada za izlazak iz Mirovinskog fonda

Naknada za izlazak iz Mirovinskog fonda obracunava
se i naplacuje samo u slucaju kada ¢lan prelazi u
drugi mirovinski fond pod upravljanjem drugog
mirovinskog drustva.

Naknada za izlazak obracunava se na ukupan iznos
na osobnom racunu ¢lana Mirovinskog fonda i iznosi
1,75% od spomenutog iznosa za sve clanove
Mirovinskog fonda.

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Mirovinskim fondom iznosi
najvise do 2 % godisnje a obracunava se dnevno na
osnovi vrijednosti ukupne imovine Mirovinskog
fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog

fonda s osnove ulaganja. Isplacuje se Mirovinskom
drustvu jednom mjesecno, drugog radnog dana u
mjesecu za prethodni mjesec.

Naknada za troskove revizije Mirovinskog fonda

Troskovi revizije mogu teretiti imovinu Mirovinskog
fonda do stvarnog iznosa prema troskovima
revizorskih usluga koje zara¢unava revizor.

Naknada depozitaru

Za poslove skrbniStva nad imovinom Mirovinskog
fonda, banka skrbnik ima pravo na naknadu, najvise
do visine propisane Zakonom. Naknada se
obra¢unava dnevno na osnovi vrijednosti ukupne
imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih
obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja, a
isplacuje se jednom mjesec¢no. Naknada depozitaru
Hrvatskoj postanskoj banci iznosi 0,03% godisnje.

Ostali troskovi

TroSkovi, provizije ili pristojoe povezane sa
stjecanjem ili prodajom imovine Mirovinskog fonda,
uklju€uju¢i nuine troskove radi zastite odnosno
ocCuvanja imovine Mirovinskog fonda, zaracunavaju
se imovini Mirovinskog fonda do stvarnog iznosa po
njihovu nastanku.

7 Rezultati poslovanja Mirovinskog fonda

Rezultat poslovanja Mirovinskog fonda izracunava
se i prikazuje na nacin da:

e ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu,
garanciji ili obecanju

e ne smije biti sastavljen u obliku procjene
bilo koje vrste

e mora odraZzavati rezultate poslovanja
Mirovinskog fonda najmanje od njegova
osnutka do dana davanja prikaza ili u
zadnjih pet godina, ovisno koje je od
naznacenih razdoblja krace

e mora sadrZavati aZzurne podatke dostupne
u trenutku prikaza rezultata poslovanja
Mirovinskog fonda

e mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u
odnosu na razdoblja, uz obuhvadanje ili
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isklju¢ivanje odredenih c¢imbenika koji
utjecCu na takve rezultate

e ne smije biti predstavljen na nacin koji bi
dao naslutiti da je rije¢ o predvidanju
mogucih buducih rezultata poslovanja
Mirovinskog fonda.

Nominalni prinos Mirovinskog fonda predstavlja
postotnu razliku izmedu vrijednosti obracunske
jedinice na zadnji dan razdoblja za koje se prinos
racuna i obracunske jedinice na zadnji dan koji je
prethodio tom razdoblju.

Prosjecan godisnji prinos od osnutka izracunava se
kao geometrijski prosjek prinosa u razdoblju od
osnutka do zadnjeg dana razdoblja.

7.1 Prikaz povijesnih prinosa fonda

Fond je zapoceo s radom 23. studenog 2017.
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Rezultati poslovanja Mirovinskog fonda ostvareni u
proteklim razdobljima ne predstavljaju indikaciju i
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate
poslovanja Mirovinskog fonda. Prilikom izracuna
prinosa uzeti su u obzir svi troskovi i naknade Fonda
osim ulaznih i izlaznih naknada.

Izjava o postojanju jamstva, garancije i/ili obecanja
vezano za investicijski rezultat ili odredenu razinu
primanja

ne daje jamstva, garancije ni obecanja za
investicijski rezultat niti za projekcije mirovina
odnosno buducih prinosa.

8 Podaci o Mirovinskom drustvu

8.1 Op¢i podaci

CROATIA osiguranje mirovinsko drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom
d.o.o. jest trgovacko drustvo ¢Cija je djelatnost
osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondom. Sjediste Mirovinskog drustva nalazi se u
Zagrebu, Vatroslava Jagica 33.

Agencija je odobrila rad Mirovinskog drustva
RjeSenjem od 20. svibnja 2003., klasa UP/I-034-
04/03-01/02, urbroj 383-01-03-2.

Mirovinsko drustvo osnovano je lzjavom o
osnivanju drustva s ograni¢enom odgovornoséu od
16.travnja 2003. i upisano u sudski registar
29. svibnja 2003. kod Trgovackog suda u Zagrebu
pod brojem Tt-03/4334-2, MBS: 080461492.
Osniva¢ i jedini ¢lan Mirovinskog drustva jest
CROATIA osiguranje d.d., OIB: 26187994862.

Mirovinsko drustvo osnovano je u Republici
Hrvatskoj, koja je mati¢na drzava Mirovinskog
fonda.

Temeljni kapital Mirovinskog drustva uplaéen je u
novcu i iznosi 1.990.840,00 eura.

8.2 Podaci za kontakt

CROATIA osiguranje mirovinsko drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom
d.o.o., Vatroslava Jagi¢a 33, 10000 Zagreb

Tel.: 01/4893-011

Faks: 01/4893-013
Kontakti telefon: 072 00 1884

E-posta:
DobrovoljniMirovinskiFondovilllstup@crosig.hr

Web: www.crosig-trecistup.hr
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8.3 Popis mirovinskih fondova pod
upravljanjem

Mirovinsko drustvo upravlja sljede¢im fondovima:

e Croatia osiguranje dobrovoljni mirovinski
fond

e Croatia osiguranje zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond

e Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
Hrvatskih autocesta

e  Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond HEP
grupe

e Croatia osiguranje 1000C dobrovoljni
mirovinski fond

e  Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond FINE

8.4  Poslovni ciljevi i strategija Mirovinskog
drustva

Mirovinsko drustvo postuje sve zakonske propise i
upute Agencije. Mirovinsko drustvo upravlja
zasebnom imovinom fondova s pozornoscu
savjesnog gospodarstvenika, neovisno o depozitnoj
banci i iskljuivo u interesu vlasnika udjela u
Mirovinskom fondu.

U skladu s paznjom dobrog strucnjaka i nacelom
razboritosti, Drustvo nece, razmjerno veliini, vrsti i
opsegu svojeg poslovanja, uzeti u obzir moguci
dugorocan utjecaj odluka o ulaganju na okolisne,
socijalne i upravljacke ¢imbenike.

Poslovni je cilj Mirovinskog drustva profesionalno
upravljanje imovinom kako bi svojim clanovima
osiguralo kvalitetnu uslugu upravljanja mirovinskim
fondovima u skladu s trZiSnim uvjetima i
strategijama ulaganja.

Mirovinsko drustvo poduzima sve primjerene mjere
koje su potrebne da bi se osiguralo njegovo
neprekidno i redovito poslovanje te se u tu svrhu
koristi odgovaraju¢im sustavima, sredstvima i
postupcima koji su razmjerni vrsti, opsegu i
sloZenosti njegova poslovanja.

Mirovinsko je drustvo uspostavilo, provodi,
procjenjuje i nadzire ucinkovite i primjerene
procedure u poslovanju kojima je cilj:

biti  sposobno  pravodobno ispuniti
dospjele obveze (nacelo likvidnosti),
odnosno trajno sposobno ispunjavati sve
obveze (nacelo solventnosti)

upravljati fondovima tako da je svaki fond
sposoban pravodobno ispunjavati svoje
dospjele obveze (nacelo likvidnosti),
odnosno da je svaki fond trajno sposoban
ispunjavati sve svoje obveze (nacelo
solventnosti)

upravljati fondom u skladu s ograni¢enjima
ulaganja i propisanom rizi¢nos¢éu svakoga
pojedinog  mirovinskog fonda  kojim
upravlja

odgovarati za pravodobno, posteno i
ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza
predvidenih Zakonom i Prospektom
Mirovinskog fonda

osigurati sustave i mehanizme nadzora koji
zorno pokazuju da Mirovinsko drustvo
dugoroc¢no postupa u skladu sa Zakonom i
Prospektom Mirovinskog fonda te koji
omogucduju pracenje svih odluka, naloga i
transakcija  povezanih s imovinom
Mirovinskog fonda

osigurati da promidzbeni sadrzaji, objave i
izvjeSca ¢lanovima fondova, bez obzira na
to jesu li im dostavljeni odnosno objavljeni
u tisku ili putem elektronic¢kih sredstava
javnog priopcavanja, budu jasni, tocni, da
ne navode na pogresne zakljucke i da su u
skladu sa zahtjevima Agencije

stjecati imovinu za fondove isklju¢ivo u
svoje ime i za racun Mirovinskog fonda,
pohranjujuéi je kod depozitara, u skladu sa
Zakonom, propisima donesenima na
temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima

dostavljati depozitaru preslike svih izvornih
isprava  povezanih s  transakcijama
imovinom fondova, i to odmah po
sastavljanju tih isprava ili njihovu primitku,
te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu
za obavljanje poslova i izvrsavanje duznosti
depozitara predvidenih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona
te drugim relevantnim propisima
evidencije  transakcija s  imovinom

pojedinoga mirovinskog fonda voditi
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odvojeno od vlastitih evidencija, racuna,
kao i od evidencija transakcija ostalih
fondova te ih u pravilnim vremenskim
razmacima uskladivati s evidencijama
depozitara

10. objavljivati podatke o Mirovinskom
drustvu i fondovima kojima upravlja u
skladu sa Zakonom, propisima donesenima
na temelju Zakona i drugim relevantnim
propisima

11. ne sklapati nikakav ugovor kojemu je svrha
umanjivanje ili promjena odgovornosti
utvrdenih Zakonom, pri ¢emu se svaka
takva odredba ugovora smatra nistetnom

12. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje
prava povezanih s imovinom Mirovinskog
fonda

13. osigurati procjenu fer vrijednosti imovine i
obveza Mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje cijene udjela

14. pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih
Zakonom i propisima donesenima na
temelju Zakona.

Mirovinsko drustvo odgovorno je clanovima
fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova
propisanih Zakonom, propisima donesenima na
temelju Zakona i Prospektom Mirovinskog fonda.

Mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi Uprave i
Nadzornog odbora te djelatnici Mirovinskog drustva
duzni su:

1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno
svojih duZnosti postupati savjesno i
poSteno te u skladu s pravilima struke i
najboljim interesima c¢lanova fondova
kojima upravljaju, kao i Stititi integritet
trzista kapitala

2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s
paznjom dobrog stru¢njaka

3. pribaviti i u€inkovito primjenjivati sredstva
i procedure potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti Mirovinskog drustva

4. poduzeti sve razumne mjere kako bi se
izbjegli sukobi interesa, a kada se oni ne
mogu izbjeéi, prepoznati ih, njima
upravljati te ih objaviti, kada je to
primjenjivo, kako bi se sprijeCio negativan
utjecaj na interese fondova i ¢lanova
fondova i osiguralo da se prema ¢lanovima
fondova postupa posteno

5. pridrzavati se odredaba Zakona i propisa
donesenih na temelju Zakona na nacin koji
promovira najbolje interese c¢lanova
fondova i integritet trzista kapitala.

Mirovinskom  drustvu, ¢lanovima Uprave i
Nadzornog odbora te djelatnicima Mirovinskog
drustva interesi su ¢lanova fondova prioritet i ne
smiju svoje interese ili interese povezanih osoba
stavljati ispred interesa clanova fondova te
integriteta trziSta kapitala.

8.5  Organizacijska struktura Mirovinskog drustva s jasnim linijama odgovornosti

Mirovinsko  drustvo je ustrojilo unutarnji
organizacijski ustroj sa slijede¢im organizacijskim
jedinicama, a kojom se osigurava pravilno
obavljanje  poslova upravljanja  mirovinskim
fondovima:

e Uprava

e Kljuéne funkcije ( funkcija upravljanja rizicima,
funkcija interne revizije i funkcija pracenja
uskladenosti)

e Interna revizija, voditelj pravnih poslova i
uskladenosti

e  Front Office
e  Middle Office- Odjel upravljanja rizicima

e Back officea

o Odjel podrske ¢lanstvu

e Odjel podrske prodaji i isplati mirovina.
e QOdjel prodaje

Uprava Drustva koordinira i upravlja radom svih
organizacijskih jedinica Drustva, predstavlja Drustvo
i odgovorna je za organizaciju unutrasnjeg ustroja
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koji osigurava pravilno i ucinkovito poslovanje uz
postivanje svih relevantnih zakonskih propisa i
pravila struke.

Uprava Drustva uspostavila je Klju¢ne funkcije koje
udovoljavaju uvjetima strucnosti i primjerenosti,
imaju odgovarajuce strucne kvalifikacije, znanje i
iskustvo potrebno za

obavljanje poslova klju¢ne funkcije, imaju dobar
ugled i nisu pravomoéno osudene za kaznena djela
ili prekrsaje:

1. Funkciju uskladenosti koja kontinuirano

prati i analizira primjerenost i u¢inkovitost
mjera, politika i procedura, savjetovanje
viSih rukovoditelja i drugih relevantnih
osoba o nacinu primjene relevantnih
propisa.

2. Funkcija interne revizije neovisno i

objektivno procjenjuje primjerenost i
ucinkovitost sustav unutarnjih kontrola,
daje neovisno i stru¢no misljenje i savjete
za unapredenje poslovanja radi
poboljSanja poslovanja drustva uvodedi
sustavan, discipliniran pristup
procjenjivanju i poboljsanju djelotvornosti
upravljanja rizicima, kontrole
korporativnog upravljanja te delegiranja
poslova.

3. Funkcija _ upravljanja __ rizicima __ koja

kontinuirano obavlja kontrolu transakcija,
investicijskih  odluka, ograni¢enja i
vrednovanja imovine kao i izradu analiza
rizika, mjerenje uspjesnosti rada fondova,
ocjene njihove rizicnosti i redovito i
pravovremeno izvjeStavanje visih
rukovoditelja, Uprave i Nadzornog odbora
o rizicima.

Organizacijska shema Drustva prikazana je
slijede¢im grafikonom.

— Front office

Middle office -
== Odjel upravljanja =
rizicima

== Odjel Back office

Aesdn efinyuny euanipy

== Odjel prodaje

ewnizia efuel]

Odjel podrike
== prodaji i isplati
mirovina

Odjel podrike
clanstvu
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-

Kljuéna funkcija interne revizije

4.Front Office je izvrSna jedinica u procesu
upravljanja imovinom. Osim sudjelovanja u
procesu donosenja investicijskih odluka i
njihova provodenja dogovaranjem
transakcija na organiziranim trzistima ili
direktnim OTC transakcijama, jedinica
obuhvada i poslove analize koji
predstavljaju temelj za donosenje odluka o
investiranju.

5.Middle Office je organizacijska jedinica
unutar koje je Mirovinsko drustvo
uspostavilo neovisnu funkciju upravljanja
rizicima. To podrazumijeva kontrolu
transakcija, investicijskih odluka,
ogranienja i vrednovanja imovine kao i
izradu analiza rizika, mjerenje uspjesnosti
rada fondova, ocjene njihove rizicnosti i

redovito i pravovremeno izvjestavanje
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visih rukovoditelja, Uprave i Nadzornog
odbora o rizicima.

6.Back Office je jedinica za administrativnu
podrsku gdje se obavljaju poslovi
procesuiranja transakcija u aktivi i pasivi
fondova, dnevnog vrednovanje imovine
fondova i uskladivanja s depozitnom
bankom, te poslovi racunovodstva fondova
i Mirovinskog drustva.

7. Odjel podrske Elanstvu je zaduZen za

vodenje i administriranje registra ¢lanova fondova.

8.0djel podrske prodajiiisplati mirovina

organizira i vodi podrsku prodaji, promidzbu
drustva i fondova i vodi cjelokupni proces isplate
mirovina.

9.0djel prodaje organizira i provodi
prodajne aktivnosti sukladno planu prodaje

8.6 Opis rizika povezanih s poslovanjem
Mirovinskog drustva

Mirovinsko drustvo je uspostavilo politike
upravljanja rizicima koje omogucavaju realizaciju
strategija upravljanja rizicima koje se odnose na
Drustvo i fondove kojima upravlja.

Sklonost preuzimanja rizika, odnosno prihvatljiva
razina (stupanj) rizika u ostvarenju investicijskih
cilijeva, odreduje se za pojedini mirovinski fond i
Mirovinsko drustvo posebno. Sklonost i sposobnost
nosivosti rizika je odredena Zakonom,
podzakonskim  aktima, nacelima  ulaganja,
strategijom ulaganja imovine Fonda i odlukama o
limitima.

Sklonost preuzimanju pojedinog rizika i utjecaj
pojedinog rizika ocjenjuje se s skalom znacajnosti
kao nizak, umjeren ili visok.

8.7 Rizici Mirovinskog drustva

U slucaju Mirovinskog drustva rizici proizlaze iz
prirode poslovanja, klju¢nih poslovnih procesa,

ciljeva i poslovne strategije i strategije ulaganja
imovine Mirovinskog drustva i raspolozivih resursa.

Ulaganja Mirovinskog drustva takoder znace
preuzimanje odredenih rizika koji mogu utjecati na
poslovni rezultat.

Obzirom na poslovni cilj i strategiju, Mirovinsko
drustvo upravlja vlastitom imovinom konzervativno
i sklonost Mirovinskog drustva prema rizicima
ulaganja je niska.

Prilikom ulaganja Mirovinsko drustvo mozZe biti
izloZeno sljedec¢im rizicima:

TrziSni rizici odnose se na promjene trZisSne
vrijednosti financijskih instrumenata koji ¢ine
portfelj Mirovinskog drustva. TrZiSne vrijednosti
rastu i padaju reflektirajudi razlicite trzisSne uvjete i
okolnosti. TrziSni rizici odraZzavaju izloZenost
financijskih instrumenata promjenama trZisSne
vrijednosti uslijed promjena kretanja pokazatelja u
gospodarskom okruZenju (nezaposlenost, inflacija,
pouzdanje potrosaca i sl.), kod samog izdavatelja
financijskog instrumenta (dobit, prodaja, premije i
sl.) te promjene trZisnih parametara kao $to su
kamatne stope i valutni tecajevi.

Mirovinsko drustvo moze biti izlozeno valutnom
riziku u slucaju ulaganja u duZnicke financijske
instrumente zemalja clanica EU. Obzirom na
konzervativan pristup ulaganjima, Mirovinsko
drustvo pretezito ulaze imovinu u duZnicke
instrumente denominirane u domicilnoj valuti.
Ukoliko u portfelju postoje ulaganja u drugima
valutama, Mirovinsko drustvo vodi racuna da ne
preuzima izloZzenosti valutnom riziku koje bi ugrozile
financijski rezultat.

Rizik promjene kamatnih stopa odnosi se na izravnu
i neizravnu osjetljivost financijskih instrumenata na
kretanja kamatnih stopa. Mirovinsko drustvo
pretezito ulaze imovinu u Instrumente s fiksnim
prinosom i instrumente trZista novca vodedi pritom
racuna o ukupnoj osjetljivosti portfelja na promjene
kamatnih stopa. Osjetljivost portfelja na promjene
kamatnih  stopa Mirovinsko drustvo  mijeri
modificiranom duracijom portfelja.

Kreditni rizik predstavlja potencijalni gubitak kojem
su izloZeni pojedini vrijednosni papiri i portfelj u
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cijelosti, a odnose se na rizik neisplate glavnice,
kamate ili neispunjenja ostalih obveza izdavatelja u
dogovorenim  rokovima. Koncentracijski  rizik
podvrsta je kreditnog rizika koja proizlazi iz velike
izloZzenost portfelja prema jednom izdavatelju ili
grupi povezanih izdavatelja. Prilikom odabira
financijskih instrumenata, Mirovinsko drustvo se
ograniava na duZnicke vrijednosne papire i
instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamcCi Republika Hrvatska, drzava clanica EU-a ili
drzava clanica OECD-a odnosno srediSnje banke
navedenih zemalja i/ili depozite kod kreditnih
institucija.

Zbog cinjenice da Mirovinsko drustvo posluje po
zakonima Republike Hrvatske i regulatornog okvira
koji definira ulaganja, Mirovinsko drustvo razine
kreditnog i koncentracijskog rizika koji proizlazi iz
ulaganja u vrijednosne papire RH kao izdavatelja
prihvada u cijelosti.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane
(settlement risk) odnosi se na mogudi gubitak zbog
neispunjenja ili nepravodobnog ispunjenja obveze
druge strane u transakciji ili obveze povezane s
ugovorom.

Mirovinsko druStvo ovim rizikom upravlja kroz
namiru transakcija uz plaéanje, kupnjama na
primarnim izdanjima te procjenama kvalitete i
reputacije drugih ugovornih strana.

Rizici likvidnosti odnose se na rizik financiranja
likvidnosti i rizik trzisne likvidnosti.

Rizik financiranja likvidnosti jest rizik gubitka zbog
nemogucénosti uspjesnog ispunjavanja ocekivanih i
neocekivanih  sadasnjih i buduc¢ih potreba
Mirovinskog drustva za novéanim sredstvima.
Obveze Mirovinskog drustva kontinuirano se prate i
procjenjuju te se izraduju i po potrebi revidiraju
planovi za buduca razdoblja pri éemu se vodi racuna
o odrzavanju odgovarajuce razine likvidnih
sredstava.

Rizik trZiSne likvidnosti jest rizik gubitka zbog
nemogucnosti prodaje  odredene koli¢ine
financijskog instrumenta po trZiSnoj cijeni zbog
nedostatka adekvatne ponude i potraznje Sto moze
negativno utjecati na financijski rezultat

Mirovinskog druStva. Buduéi da je Mirovinsko
drustvo ogranicilo ulaganja na duznicke vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca najkvalitetnijih
izdavatelja te uzevsi u obzir veli¢inu portfelja
Mirovinskog drusStva, mogudi utjecaj ovog rizika je
nizak.

Operativni rizik prvenstveno se odnosi na tehnicka
sredstva informaticke infrastrukture, na vanjske
dogadaje i prijevare te na rizik koji donosi ljudski
faktor i prenosenje poslova Mirovinskog drustva na
trece osobe iz kojih za Fond mozZe proizaci financijski
gubitak ili propustena zarada. Najcesce se takvi rizici
pojavljuju zbog neadekvatne podjele duznosti,
nedostatne  edukacije, nedostatka nadzora,
neadekvatnih mjera sigurnosti te loSe dizajniranog
informatickog sustava. Mirovinsko drustvo je
uspostavilo sustav i procese upravljanja
operativnim rizicima koji obuhvacdaju:

e identifikaciju i odgovornosti- utvrdivanje
izvora, uzroka i pokazatelja koji vode do
Stetnog dogadaja

e procjenu rizika — vjerojatnosti i u€inak
Stetnih dogadaja

e  kontrole i metode upravljanja
identificiranim dogadajima i rizicima

e evidentiranje i izvjeStavanje.

Mirovinsko drustvo redovito prati i dokumentira
dogadaje operativnog rizika, procjenjuje
potencijalne scenarije vjerojatnosti i Stete od
mogucih buduéih dogadaja te sukladno tome po
potrebi uvodi poboljSanja i promjene u
djelotvornosti  sustava  unutarnjih  kontrola.
Poboljsanje djelotvornost sustava unutarnjih
kontrola podrazumijeva tehnicka unaprjedenja
kontrolnih tocaka u informatickom sustavu,
uvodenje dodatnih kontrola u procedure i procese
rada kako bi se umanjile moguénosti pogresaka i
internih ili vanjskih prijevara i kontinuiranu

edukaciju zaposlenika.

Strateski rizik se odnosi na donosenje krivih
strateskih odluka ili implementacija
neodgovarajuc¢ih odluka i/ili neodgovaranje na
promjene na trZiStu i promjene u industriji.
Mirovinsko drustvo izraduje kratkorocne i

dugorotne planove poslovanja u kojima se
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definiraju strateski ciljevi i projekti te se o njihova
realizacija i ucinci kontinuirano prate.

Reputacijski rizik odnosi se na postupke ili propuste
u postupanju Mirovinskog drustva koji mogu
rezultirati negativnom percepcijom od strane
Clanova, vlasnika, regulatora, javnosti ili druge
ugovorene strane, suradnika te direktno ili
indirektno negativno utjecati na poslovanje.

Mirovinskog drustvo gradi i stvara reputaciju na
nacin da konstantno unapreduje svoju uslugu
postujuci visoke standarde poslovanja i propisa. U
sklopu sustava upravljanja rizicima aktivno se vodi
briga o reputacijskom riziku te se identificirani
dogadaji i scenariji dogadaja koji mogu rezultirati
reputacijskom Stetom evidentiraju u procesu
upravljanja operativnim rizicima.

Tolerancija i sklonost Mirovinskog drusStva prema
reputacijskom i strateSkom riziku je niska te
Mirovinsko drusStvo o ovim rizicima vodi racuna
prilikom donoSenja svih odluka.

Riziku trZista je direktno izloZzena dobit/gubitak
Mirovinskog drustva na nacdin da u recesijskim
uvjetima stanovnistvo odvaja manji iznos za
dugorocnu Stednju kao Sto je mirovinska Stednja Sto
moze umanjiti prihode Mirovinskog drustva.
Mirovinsko drustvo odrzava odgovarajuée razine
kapitala i likvidnih sredstava kako potencijalni pad
prihoda ne bi ugrozio kontinuitet poslovanja i
sposobnost Mirovinskog drustva da podmiruje
obveze u slucaju nastupa takvih okolnosti.

Rizik uskladenosti odnosi se na propuste
Mirovinskog drustva da posluje i postupa u skladu
sa vazecom zakonskom regulativom koji mogu
rezultirati nov€anim kaznama ili reputacijskom
Stetom. Sklonost riziku uskladenosti sa zakonskim
propisima Mirovinskog drustva je niska te je
uspostavljena klju¢na funkcija uskladenosti sa
zakonskim propisima koji redovito prati promjene
regulative i sukladno promjenama uskladuje interne
akte Mirovinskog drustva.

Rizik odrzivosti (ESG rizik) znaci okolisni (E), socijalni
(S) ili upravljacki (G) dogadaj ili uvjet koji bi, ako do
njega dode, mogao uzrokovati negativan bitan
ucinak na vrijednost ulaganja.

Okolidni rizici obuhvacaju klimatske promjene,
prilagodbu na iste, tranziciju prema gospodarstvu s
nizim emisijama staklenickih plinova, upravljanje
resursima, emisije otpada i druga onecis¢enja te
zastitu bioloske raznolikosti.

Socijalni rizici odnose se na uvjete rada, postivanje
radnih standarda, ljudska prava i radnicku sigurnost.

Upravljacki rizici vezani su uz integritet rada
upravljackih tijela, mjere protiv podmiéivanja i
korupcije te postivanje zakona i propisa.

Utjecaj rizika odrzZivosti na vrijednost ulaganja
Mirovinsko drustvo ne razmatra zasebno, vec se
njihov utjecaj odrazava kroz postojeée kategorije
rizika portfelja ovisno o vrsti financijskih
instrumenata i izdavatelja.

Rizikom odrzZivosti ulaganja Mirovinsko drustvo
upravlja razmatrajuci rizik pojedinih investicija i
njihovog utjecaja na portfelj putem ESG scoring
modela i kriterija isklju¢ivanja.

Rizik sukoba interesa je rizik nastupa neZeljenog
dogadaja uslijed odredenih aktivnosti zaposlenika ili
Mirovinskog drustva koji bi u neravnopravan polozaj
stavili drustvo i zaposlenika i/ili iz kojih bi zaposlenici
ostvarili osobnu korist. Sklonost Mirovinskog
drustva sukobu interesa je niska te je regulirana
interno propisanim politikama sukoba interesa.
Politike sukoba interesa obuhvacaju nacela
postupanja, kriterije za identifikaciju i mjere za
spreCavanje sukoba interesa. Mjere za sprecavanje
sukoba interesa obuhvacaju regulaciju internog
ustroja i kontrolu kolanja informacija, zabrane
odredenih radnji i postupaka za Mirovinsko drustvo
i zaposlenike, reguliranje odnosa sa povezanim
osobama  Mirovinskog drustva te obveze
prijavljivanja i vodenje registara situacija sukoba
interesa. Obzirom na strategiju ulaganja,
karakteristike financijskih instrumenata i utjecaj
pojedinog rizika, Mirovinsko drustvo karakterizira
niska  rizicnost. Detaljan  prikaz  sklonosti
preuzimanju pojedinih kategorija rizika i njihov
utjecaj na imovinu Mirovinskog drustva nalazi se u
slijedecoj tabeli:
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Kategorija rizika Sklonost :::j:;;ualm
Trzidni rizici Niska Nizak
Kreditni rizik Niska Nizak
Rizik koncentracije Umjerena Umjeren
Rizik likvidnosti Niska Nizak
Rizik namire i rizik druge ugovorne strane Niska Nizak
Strateski rizik Niska Nizak
Reputacijski rizik Niska Nizak
P&L trzi$ni rizik Niska Nizak
Operativni rizik Niska Nizak
Rizik uskladenosti Niska Nizak
Rizik sukoba interesa Niska Nizak

Sklonost Mirovinskog drustva prema riziku je niska,
a sposobnost nosivosti rizika visoka.

Nacela i strategija ulaganja imovine Mirovinskog
drustva

Imovinom Mirovinskog drustva upravlja se u skladu
sa Zakonom na nacin koji jamdi sigurnost, kvalitetu,
likvidnost i profitabilnost.

Mirovinsko druStvo aktivno upravlja svojim
sredstvima uz konzervativan pristup u alokaciji
imovine. S obzirom na ograni¢enja definirana
vrstama imovine u koju je moguce uloZiti sredstva
Mirovinskog drustva, osnovni cilj ulaganja jest
oCuvanje vrijednosti kapitala. Kapital Mirovinskog
drustva u iznosu od najmanje jedne polovice
najnizeg iznosa temeljnog kapitala utvrdenog
Zakonom wulagat ¢e se u prenosive duZnicke
vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska,
drzava ¢lanica EU-a ili drzava ¢lanica OECD-a ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise
drzava clanica OECD-a odnosno srediSnje banke
navedenih zemalja. Mirovinsko drustvo takoder
moze ulagati svoja sredstva u depozite kod kreditnih
institucija i u udjele u UCITS fondovima koji svojim
karakteristikama odgovaraju nov¢anim fondovima.

Mirovinsko drustvo trenutno ne uzima u obzir
glavne Stetne ucinke svojih investicijskih odluka na
¢imbenike odrzivosti iz slijedecih razloga:

Izazovi u kvantifikaciji: 1zracun preciznog utjecaja
nasih investicijskih odluka na ¢imbenike odrZivosti
je slozen. Metodologije za procjenu glavnih Stetnih
ucinaka joS se razvijaju i postoji nedostatak jasnih
regulatornih smjernica u odredenim podrucjima Sto
otezava izracCun i kvalitetu objave utjecaja.

Ogranicenja ulaganja: Sukladno investicijskoj
politici i strategiji ulaganja imovine,
Mirovinsko drustvo trenutno investira vlastitu
imovinu samo u drZavne obveznice i obveznice
supranacionalnih organizacije EU-a. Uzimanje
u obzir Stetnih ucinaka odluka o ulaganju na
¢imbenike odrZivosti moZe biti manje
relevantno u kontekstu takvog ogranicenog
ulagackog pristupa, buduéi da se drzavne
obveznice opcenito smatraju manje rizicnim
ulaganjima s manjim utjecajem na odrzivost.

Razmatranje proporcionalnosti: Obzirom na
strukturu ulaganja i veli¢inu portfelja
Mirovinskog drustva, te ogranic¢enu
sposobnost utjecaja na izdavatelje, Mirovinsko
drustvo smatra da bi bilo nerazmjerno
posvetiti znacajne resurse razmatranju glavnih
Stetnih ucinaka. Primjena razmjernog pristupa
omogucuje Mirovinskom drustvu da se
usredoto¢i na druge aspekte odgovornog
ulaganja koji su materijalniji za investicijsku
strategiju i rizike odrZivosti.

Mirovinsko drustvo ima namjeru uzimati u
obzir glavne Stetne ucinke investicijskih odluka
na ¢imbenike odrZivosti ¢im gore navedeni
izazovi postanu manje ogranicavajuci ili se
znadajnije  promijeni struktura ulaganja
imovine. Mirovinsko drustvo ¢e nastaviti
pratiti razvoj regulatornog okvira, trzisnih
praksi, metodologija i dostupnosti podataka,
te ¢e aZurirati svoj pristup obzirom na kriterij
proporcionalnosti. Cilj Mirovinskog drustva je
postupno poboljsavati transparentnost i
integraciju pitanja odrZivosti u investicijski
proces.

8.8  Odgovornosti i nacin donosenja
investicijskih odluka

Na temelju prikupljenih podataka te internih i
eksternih analiza, ukljucujudi analize rizika iz Middle
officea, formiraju se ocekivanja i donose
investicijske odluke.
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Investicijske odluke moraju biti donesene tako da, u
skladu sa strategijom ulaganja, jasno odreduju
pojedina ulaganja i uvjete po kojima ¢ée se provoditi
transakcije. Uz odluke, sastavni dio dokumentacije
Cine i podaci i analize na temelju kojih su donesene
odluke o ulaganju te razlozi koji su utjecali na
donosenje odluke i odabir odredenog ulaganja.

Investicijske odluke donose se na sastancima kojima
mogu prisustvovati  djelatnici  Front officea,
djelatnici Middle officea i Uprava Mirovinskog
drustva. Investicijske odluke donose se u pisanom
obliku te se uz zapisnik sa sastanka dostavljaju
Upravi Mirovinskog drustva.

8.9 Korporativno upravljanje

Mirovinsko drustvo osnovalo je Odbor za
korporativno upravljanje u svrhu ostvarivanja
glasackih prava i drugih prava iz financijskih
instrumenata u koje je uloZzena imovina Mirovinskog
fonda isklju¢ivo u korist Mirovinskog fonda te
sudjelovanja u korporativnom upravljanju dionickih
drustava u kojima fondovi kojima Mirovinsko
drustvo upravlja imaju znatne udjele u vlasnickoj
strukturi i, u mjeri u kojoj je to primjenjivo, znatne
udjele u duZnickim vrijednosnim  papirima
izdavatelja.

8.10 Politike primitaka

Mirovinsko drustvo je Politikama primitaka,
Pravilnikom o radu i Pravilnikom u unutarnjem
ustroju i popisu radnih mjesta ustanovilo
primjerenu podjelu radnih mjesta i odgovornosti,
kao i kvalifikacija, znanja i vjeStina potrebnih za
obavljanje pojedinih poslova te je u skladu s time
osiguralo primjerene naknade zaposlenicima za
adekvatno obavljanje poslova iz djelokruga
odgovornosti i radnih zadataka pojedinoga radnog
mjesta.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke o ukupnom
iznosu bonusa koji ¢e Drustvo utvrditi za sve radnike
Drustva u poslovnoj godini za odredeno razdoblje
obracduna, na pojedinacnoj osnovi o primicima
¢lanova uprave i osoba odgovornih za rad klju¢nih
funkcija i o smanjenju ili ukidanju bonusa radnika,
ukljucujuci aktiviranje odredbi o malusu ili povratu

primitaka, ako dode do znacajnog narusavanja
uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka Fonda.

Cilj politike primitaka je usmjeren ka ostvarivanju
planova, poslovnih ciljeva i strategije, rastu i razvoju
zaposlenika, poveéanju  kvalitete usluge i
orijentacije na ¢lanove fonda.

8.11 Uprava Mirovinskog drustva

Upravu Mirovinskog druStva predstavlija gda
Radojka Hainski, direktorica Mirovinskog drustva.
Rodena je u Rijeci, diplomirala je matematiku na
Prirodoslovno-matematickom fakultetu Sveucilista
u Zagrebu. Po zavrsetku studija radi kao profesorica
matematike, zatim u Koncar Grupi kao IT sistem
administratorica. Godine 1992. prelazi u Croatia
osiguranje d.d. u IT odjel, gdje je od 1997. na mjestu
voditelja IT infrastrukture. U svibnju 2002. prelazi u
Raiffeisen Grupu, gdje radi do 2011. godine. U
Raiffeisen mirovinskom drustvu za upravljanje
mirovinskim fondovima d.o.0. radi na mjestu
direktora direkcije upravljanja fondovima i
registrom ¢lanova i savjetnika Uprave te u RBA na
mjestu voditelja tima middle officea. U
Mirovinskom drustvu do imenovanja radi na mjestu
voditelja  Odjela upravljanja  sredstvima i
racunovodstva. Clanica je hrvatskog aktuarskog
drustva te sudjeluje u udruzenju IAA Financial Risk
Committee. Polozila je ispite za licenciju ovlastenog
aktuara na PMF-u u Zagrebu i u organizaciji HAD-a
te za upravitelja mirovinskim fondovima i
mirovinskim osiguravajuc¢im drustvom u organizaciji
HANFA-e. U 2011. stjece profesionalnu titulu FRM
(Financial Risk manager) u organizaciji svjetskog
udruZenja risk profesionalaca GARP.

Nadzorni odbor Mirovinskog drustva

Igor Dobri¢, predsjednik Nadzornog odbora,
diplomirao 2003. godine na Fakultetu elektronike i
racunarstva u Zagrebu, te je 2011. godine postao
magistar znanosti na Lehigh University, College of
Business and Economics, SAD. Od 2014. godine
zaposlen je u CROATIA osiguranju, te od 2017.
godine pomocnik direktore Sektora za kontroling, a
od 2020. godine postaje direktor Sektora za
kontroling.
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Igor Pernar, zamjenik predsjednika Nadzornog
odbora. Na Pravnom fakultetu Sveucilista u Zagrebu
diplomirao je pravo 2001. godine te je 2003. godine
polozio Pravosudni ispit pri Ministarstvu pravosuda
Republike Hrvatske. Po zavrSetku studija radio je u
Odvjetnickom uredu Ante Madunic¢a u Zagrebu, a od
veljace 2004. godine radi u CROATIA osiguranju d.d.
Trenutno u CROATIA osiguranju d.d. radi na mjestu
direktora Sluzbe za korporativno upravljanje i
tajnika CROATIA osiguranja d.d. Ujedno, c¢lan je
Nadzornog odbora drustva PBZ CROATIA
OSIGURANJE d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima.

Goran Gaspari¢, ¢lan Nadzornog odbora, roden je
1980. u Rijeci. Na Ekonomskom fakultetu Sveucilista
u Rijeci diplomirao je ekonomiju 2004. godine. Po
zavrSetku studija zaposljava se u Zagrebackoj banci.
Od 2011.g upravljao je timovima koji se bave
prodajom u Retail i SME segmentu, te timovima
zaduZenim za upravljanje proizvodima. U periodu
2019 - 2020. obavljao je funkciju zamjenika
Predsjednika nadzornog odbora Allianz Hrvatska, a
od listopada 2020. do rujna 2022. funkciju ¢lana
Nadzornog odbora u Multiplus card d.o.o. U
studenom 2022.g. pridruzuje se Croatia osiguranju,
trenutno obavlja funkciju Direktora sektora za
gradanstvo.

Hrvoje Paukovi¢, ¢lan Nadzornog odbora, roden je
1974. u Rijeci. Na Pravnom fakultetu Sveucilista u
Rijeci diplomirao je pravo 1997. godine te 2010.
stekao zvanje magistra pravnih znanosti. Po
zavrSetku studija 1997. godine radio je u
Odvjetnickom drustvu Paukovié-Kovacevié-Koren-
Pende u Rijeci, a od svibnja 2001. do prosinca 2006.
radi u Croatia osiguranju d.d. na mjestu direktora
Sektora pravnih, kadrovskih i opcih poslova. Od
sijeCnja 2007. godine do danas direktor je Hrvatskog
ureda za osiguranje. U lipnju 2014. godine izabran je
za potpredsjednika Savjeta ureda (Council of
Bureaux, Bruxelles) za mandat od 2014. do 2017.
godine. Clan je lzvrénog odbora Europskog
udruzenja osiguratelja i reosiguratelja (Insurance
Europe) te Upravnog odbora Europskog instituta za
prometno pravo (IETL).

Mario Luci¢, ¢lan Nadzornog odbora, diplomirao je
na Ekonomskom fakultetu, SveuciliSte u Zagrebu,
smjer Financije. Od 2005. godine je Ovlasteni Interni
revizor pri Hrvatskoj zajednici racunovoda i
financijskih djelatnika, Specijalist za podrucje
banaka i financijskih institucija. Nadalje, posjeduje
naprednu Diplomu u podrucju racunovodstva i
poslovanja (,,ACCA Advanced Diploma in Accounting
and Business”), UdruZenja Ovlastenih racunovoda
Velike Britanije (,UK Association of Chartered
Certified Accountants”). Od 2005. do 2010. godine
stjece iskustvo u drustvu medunarodnog karaktera
KPMG Croatia d.o.0. zavrSno na poziciji Supervizora
u pruzanju usluga revizije financijskim institucijama.
U periodu od 2010. do 2015. obavlja funkciju
Zamijenika Direktora i Direktora u drustvima: Cinotti
revizija d.o.o., Cinotti savjetovanje d.o.o., Antares
revizija d.o.o. i Antares savjetovanje d.o.o. u
pruzanju usluga eksterne i interne revizije,
racunovodstvenog i poslovnog savjetovanja te
edukacije. Od 2015. godine je u drustvu CROATIA
osiguranje d.d., gdje trenutno obavlja funkciju
Zamjenika direktora Sektora za korporativne
financije i racunovodstvo, te ujedno sljedece
funkcije: ¢lan Nadzornog Odbora za reviziju drustva
CROATIA osiguranje d.d. BIH, Predsjednik Odbora za
reviziju drustva Milenijum osiguranje a.d., Srbija i
Clan Odbora za reviziju dru$tva CROATIA osiguranje
dobrovoljno mirovinsko drustvo d.o.o.

9 Delegirani poslovi

Mirovinsko drustvo tre¢im je osobama delegiralo
dio poslova koje je duzno obavljati. Prilikom odabira
treée strane Mirovinsko je drusStvo postupalo
stru¢no i s posebnom paznjom, u najboljem interesu
¢lanova Mirovinskog fonda.

Mirovinsko je drustvo s CROATIA osiguranjem d.d.,
Vatroslava Jagi¢a 33, Zagreb, sklopilo Ugovor o
poslovnoj  suradnji kojim su delegirani
administrativni poslovi zaprimanja i obrade upita
¢lanova.

10 Podaci o depozitaru

Depozitar Mirovinskog fonda jest Hrvatska
postanska banka d.d., JuriSi¢eva 4, Zagreb (dalje u
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tekstu: Depozitar), koja je ovlastena rjeSenjem
Hrvatske narodne banke, Z. br. 1707/2010 od
9. lipnja 2010.

Banka je osnovana u listopadu 1991. godine i
upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
s mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS) 080010698. Temeljni  kapital Hrvatske
Postanske Banke d.d. na dan izdavanja Prospekta
Mirovinskog fonda iznosi 161.970.000,00 eura.

Imovina Mirovinskog fonda koja ¢e biti povjerena na
pohranu Depozitaru bit ¢e pohranjena na skrbnistvo
tako da ¢e Depozitar sve financijske instrumente
koji mogu biti ubiljezeni na racunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira pohraniti na
skrbnicke racune, a financijske instrumente koji ne
mogu biti ubiljezeni na ra¢unu nematerijaliziranih
vrijednosnih  papira  ubiljeziti na  drugim
odgovarajuc¢im racunima.

Neplasirana novéana sredstva drzat ¢e se na
transakcijskim racunima za poslovne namjene, koji
ne mogu biti predmetom ovrhe u vezis
potraZivanjem prema Depozitaru ili Mirovinskom
drustvu.

U svrhu pohrane Depozitar ¢e osigurati da se svi
financijski instrumenti i novfana sredstva u
njegovim knjigovodstvenim evidencijama vode na
odvojenim ra¢unima na nalin propisan zakonom
koji ureduje trziste kapitala i propisima donesenima
na temelju tog zakona u dijelu koji se odnosi na
zaStitu imovine klijenata, otvorenima u ime
Mirovinskog drustva, a za racun Mirovinskog fonda
kojim upravlja, tako da se u svakom trenutku moze
jasno odrediti i razluciti imovina koja pripada
Mirovinskom fondu od imovine Depozitara i ostalih
klijenata Depozitara.

U odnosu na financijske instrumente uvrstene u
depozitorij SrediSnjega klirinskog depozitarnog
drustva (SKDD) Hrvatska postanska banka d.d. kao
Depozitar Mirovinskog fonda namjerava sve
poslove iz ¢lanka 247. Zakona obavljati samostalno.

U odnosu na financijske instrumente uvrstene u
inozemnim depozitorijima Depozitar namjerava

delegirati samo poslove pohrane financijskih
instrumenata Mirovinskog fonda.

Popis trecih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen
ugovor o delegiranju poslova:

- Clearstream Banking SA — mjerodavno
pravo: pravo Velikog Vojvodstva
Luxembourg

- State Street Bank GmbH —
mjerodavno pravo: pravo Savezne
Republike Njemacke

- Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana
— mjerodavno pravo: pravo Republike
Slovenije

- Raiffeisen Bank d.d. Bosna i
Hercegovina — mjerodavno pravo:
pravo Bosne i Hercegovine

- Crnogorska komercijalna banka AD
Podgorica — mjerodavno pravo: pravo
Crne Gore

- Vojvodanska banka ad Novi Sad —
mjerodavno pravo: pravo Republike
Srbije

- Stopanska Banka AD Skopje —
mjerodavno pravo: pravo Republike
Makedonije.

Treée osobe s kojima Depozitar ima sklopljene
ugovore posjeduju odgovarajuce znanje i iskustvo u
pruzanju usluge pohrane imovine te su pod
kontrolom pripadajucih regulatornih tijela. U
slu¢ajevima kada se financijski instrumenti ili
nov€ana sredstva Mirovinskog fonda pohranjuju
kod trece strane sa sjediStem u inozemstvu,
Mirovinsko je drustvo upoznato i suglasno s time da
racuni na kojima se nalaze njegovi financijski
instrumenti ili nov¢ana sredstva jesu ili ¢e biti u
nadleZnosti zakonodavstva trece drZave, zbog Cega
se prava Mirovinskog fonda povezana s tim
financijskim instrumentima ili novéanim sredstvima
mogu razlikovati od prava koja bi mu pripadala po
hrvatskim propisima.

Popis krajnjih pod skrbnika (subjekata) koji skrbe o
imovini Mirovinskog fonda ovisno o drzavi,
odnosno trzistu:
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Drzava/trziste Krajnji
podskrbnik
US shares / Citibank, N. A., New York

Canadian shares

EUROBONDS in CLEARSTREAM
CBL LUXEMBOURG

BANKING

AUSTRALUA HSBC Australia

AUSTRUIJA UniCredit Bank Austria AG

BELGLUA BNP Paribas

CESKA Ceskoslovenskd Obchodni
Banka A. S.

EUROCLEAR Euroclear

FINSKA SEB Finland

FRANCUSKA BNP Paribas

NJEMACKA CLEARSTREAM BANKING AG

GRCKA BNP Parisbas Greece

Rizici koje delegiranje poslova skrbnistva moze
imati na imovinu Mirovinskog fonda

Propisi trece drzave mogu pruZati Mirovinskom
fondu manji stupanj zastite ulagatelja od onog koji
mu pruZaju hrvatski propisi, osobito u slucaju kada
su financijski instrumenti ili nov€ana sredstva
Mirovinskog fonda pohranjeni kod trece strane koja
posluje ili ima sjediSte izvan Europskoga
gospodarskog prostora. Razlika u stupnju zastite
moze se odrazavati u nepostojanju posebnog
sustava zastite ulagatelja u slucaju insolventnosti ili
drugog razloga nemogucnosti ispunjenja obveza
trece strane, u izuzimanju svih ili odredenog dijela
financijskih instrumenata ili novcanih sredstava
Mirovinskog fonda iz sustava zastite ulagatelja itd.

Rizik pohrane na zbirnim skrbnickim racunima:
pohrana imovine na zbirnim racunima koje vodi
tre¢a strane moze predstavljati rizik za Mirovinski
fond jer treca strana ne mora voditi evidenciju i
diobu pohranjene imovine po krajnjim vlasnicima
financijskih instrumenata i novcanih sredstava, vec
¢e takvu evidenciju i diobu obavljati Depozitar.
Navedeni rizik Depozitar ¢e umanjiti redovitim
uskladivanjem stanja na zbirnim racunima kod trece
strane sa stanjima racuna Mirovinskog fonda u

MADARSKA UNICREDIT BANK HUNGARY
ZRT.

ITALUA INTESA SANPAOLO SPA

NIZOZEMSKA BNP Paribas

NORVESKA SEB Norway

POLISKA Bank Handlowy Warsz. S.A.

PORTUGAL Citibank Europe Plc

RUMUNIJSKA Citibank Europe plc, Dublin —
Romania Branch

SPANJOLSKA Citibank Europe Plc

SVEDSKA Skandinaviska Enskilda Banken

SVICARSKA Credit Suisse AG, Ziirich

UK/IRSKA State Street Bank BK London

SLOVENIJA Nova Ljubljanska banka,
Ljubljana

evidencijama Depozitara te putem izvjes¢a koja ce
redovito razmjenjivati s odabranim pod skrbnikom.

Rizik promjene uvjeta poslovanja: transakcije
financijskim instrumentima i usluge povezane s
navedenim transakcijama ukljucuju vise pruZatelja
usluga u lancu: skrbnike, pod skrbnike i depozitorije;
a svaki od njih moZe promijeniti uvjete poslovanja.
Promjena uvjeta poslovanja samo jednog u nizu
pruzatelja usluga moZe rezultirati promjenama u
provodenju usluge (ukljucujuci i mogucu promjenu
cijenu usluge).

Rizici povezani s korporativnim akcijama: Depozitar
ne zaprima obavijesti o korporativnim akcijama
izravno od izdavatelja financijskih instrumenta. U
slu¢aju inozemnih financijskih  instrumenata
obavijesti, najave i potvrde korporativnih akcija
dobiva od globalnih ili lokalnih skrbnika. Buduci da
je u zaprimanju obavijesti o korporativnim akcijama
ukljuéeno vise pruzatelja usluga (od izdavatelja
preko nekoliko skrbnika), postoji rizik greske
prilikom najave ili potvrde o korporativnoj akciji,
kao i rizik vrlo kratkog roka u kojem se Mirovinski
fond mora/mozZe izjasniti u vezi s odredenim
pravima ili obvezama po pojedinoj korporativnoj
akciji, kao i rizik prijevoda.
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Rizici povezani s naplatom prihoda: u slu¢ajevima
prihoda od dividendi, kupona i slicno uklju¢eno je
nekoliko pruzatelja usluga (prije svega kod stranih
financijskih instrumenata), ukljucujuci izdavatelja,
njegova platnog agenta te skrbnike. Depozitar ¢e
izvrSiti isplatu novCanih sredstava na temelju
potvrde o izvrSenoj isplati i primitku novcanih
sredstava od svojeg skrbnika. S obzirom na
navedeno, postoji rizik da Mirovinski fond nece
primiti nov€ana sredstva na dan isplate izdavatelja.

Porezni rizik: moZe nastati iz nekoliko razloga, kao
S$to su, ali ne iskljucivo, razliciti porezni tretmani u
drzavama, pogresno tumacenje poreznih propisa
(uklju€uju¢i medunarodne ugovore o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja) te otezano prikupljanje
dokumentacije potrebne u odredenoj drzavi radi
obracuna povlastene stope poreza.

Operativni rizik: moZe nastati slijedom poteskoca u
radu komunikacijskih kanala Depozitara,
lokalnih/globalnog skrbnika, depozitorija i ostalih
pruzatelja usluga, a utjece na izvrSenje instrukcija

Mirovinskog fonda.

Dodatni rizici koji mogu biti povezani s ulaganjem u
strane financijske instrumente posebice su: tecajni
rizik, politicki rizik zemlje u kojoj se izvrsava nalog,
utjecaj inflacije, nemoguénost zadavanja il
izvrSavanja naloga radi drzavnih praznika i drugo.

Postupak poravnanja i namire, kao i rokovi namire
kod stranog trgovanja podlijezu zakonu, pravilima
burze ili organiziranog trziSta i lokalnoga klirinskog
drustva odnosno depozitorija na kojima je
konkretna transakcija obavljena.

Navedeni rizici ne isklju¢uju moguénost ostalih rizika
kao posljedicu delegiranja poslova skrbnistva koji
nisu navedeni.

Za Stetu izazvanu propustom ili krivnjom trece
strane Depozitar odgovara samo ako prilikom
odabira trece strane nije primijenio potrebnu
paznju.

Smatrat ¢e se da je Depozitar primijenio potrebnu
paznju ako je prilikom odabira trece strane poduzeo
sve radnje koje su po mjerodavnim propisima
potrebne za odabir i uspostavu ugovornog odnosa
te ako pritom nije imao razloga sumnjati u

sposobnost trece strane da uredno i na vrijeme
ispunjava svoje obveze.

11 Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(HANFA) samostalna je pravna osoba s javnim
ovlastima u okviru svojeg djelokruga i nadleznosti
propisanih Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga. Sjediste Agencije nalazi se u
Zagrebu.

Unutarnje ustrojstvo i poslovanje Agencije ureduje
se Statutom kao temeljnim ustrojbenim aktom
Agencije. Statut donosi Agencija, a potvrduje ga
Hrvatski sabor.

Temeljni su ciljevi Agencije promicanje i oCuvanje
stabilnosti financijskog sustava i nadzor zakonitosti
poslovanja subjekata nadzora.

U obavljanju svojih javnih ovlasti Agencija je
ovlastena:

1. donositi provedbene propise na temelju
Zakona o Hanfi, zakona koji ureduju trziste
kapitala, investicijske i druge fondove,
preuzimanje dionickih drustava,

mirovinska osiguravajuca drustva,
osiguranje i reosiguranje te financijske
usluge, kao i drugih zakona kada je to tim
zakonima ovlastena,

2. obavljati nadzor nad poslovanjem
subjekata nadzora utvrdenih u propisima iz
tocke 1. ovoga clanka te pravnih osoba
koje se bave poslovima faktoringa, osim
ako ih banke obavljaju unutar svoje
registrirane djelatnosti i nalagati mjere za
uklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti,

3. izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja,
licencije i suglasnosti za koje je ovlastena
na temelju posebnih propisa iz tocke 1.
ovoga ¢lanka,

4. poticati, organizirati i nadgledati mjere za
ucinkovito  funkcioniranje  financijskih
trzista,
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voditi knjige, evidencije i registre u skladu s
odredbama Zakona o Hanfi i posebnih
propisa iz toc¢ke 1. ovoga €lanka,
predlagati inicijative za donosSenje zakona
i drugih propisa i informirati javnost o
nacelima po kojima djeluju financijska
trzista,

donositi  pod zakonske akte radi
propisivanja uvjeta, nacina i postupaka za
jedinstveno obavljanje nadzora unutar
svog djelokruga i nadleznosti, te
poduzimati druge mjere i obavljati druge
poslove u skladu sa  zakonskim
ovlastenjima,

izvjeScivati ostala nadzorna, upravna i
pravosudna tijela o svim pitanjima koja se
neposredno ili posredno ticu njihove
nadleznosti i djelokruga, povodom

postupaka koja se vode pred tim tijelima a
u vezi su s postupcima iz djelokruga i
nadleznosti Agencije,

9. davati misljenje o provedbi Zakona o Hanfi
i posebnih propisa iz tocke 1. ovoga €lanka
na zahtjev stranaka u postupku ili osoba
koje dokaZzu svoj pravni interes.

12 Prijelazne i zavrSne odredbe

Uprava CROATIA osiguranje mirovinskog drustva za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom
d.o.o. usvojila je ovaj Prospekt dana 28.06.2024.
godine a Prospekt stupa na snagu objavom u
elektronickom obliku na mreznim stranicama
Mirovinskog drustva. Statut od dana 28.06.2024.
godine sastavni je dio Prospekta.

UPRAVA MIROVINSKOG DRUSTVA

Direktorica Radojka Hainski
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